DOKUMENTOFERTOWY

@ B-ACT

B-Act S.A. z siedzibg w Bydgoszczy

Niniejszy dokument ofertowy zostat sporzadzony na podstawie art. 1 ust. 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie 2017/1129”) oraz art. 37a
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,,Ustawa o ofercie publicznej”).

Zgodnie z art. 37a Ustawy o ofercie publicznej, udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod
warunkiem udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajagcego co najmniej podstawowe
informacje o emitencie papierow wartosciowych, w tym informacje finansowe, informacje o oferowanych
papierach wartosciowych oraz warunkach i zasadach ich oferty, podstawowe informacje o planowanym
sposobie wykorzystania srodkéw uzyskanych z emisji papieréw wartosciowych, podstawowe informacje o
istotnych czynnikach ryzyka oraz oswiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w
dokumencie, nie wymaga oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane wptywy
brutto emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro.

Niniejszy Dokument nie stanowi Dokumentu Informacyjnego w rozumieniu Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu NewConnect ani dokumentu ofertowego, o ktorym mowa w art. 30 Ustawy o ofercie
publicznej. Niniejszy Dokument nie byt badany ani zatwierdzany przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu NewConnect lub Komisje Nadzoru Finansowego. Niniejszy Dokument moze réznic sie pod
wzgledem formy lub tresci od przysztego Dokumentu Informacyjnego (w rozumieniu przepiséw Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu), sporzadzanego w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych bedacych przedmiotem oferty publicznej do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect.

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe, a ich
decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja,
konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.
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Dane o instrumentach finansowych oferowanych na podstawie niniejszego Dokumentu

Na podstawie niniejszego Dokumentu Emitent oferuje:
e 0Od 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) do 1.500.000 (stownie: jeden milion pieéset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)
kazda, po cenie emisyjnej 1,60 zt (stownie: jeden ztoty szes¢dziesigt groszy) kazda.

Cena emisyjna za 1 akcje serii D zostata ustalona w wysokosci 1,60 zt (stownie: jeden ztoty szes¢dziesiagt groszy)
kazda, co przy srednim kursie 4,4974 EUR/PLN opublikowanym przez NBP w dniu ustalenia ceny emisyjnej (to
jest w dniu 06.09.2023 roku) implikuje wartos¢ wptywéw brutto do Spotki z oferty publicznej akcji serii D na
terytorium Unii Europejskiej w wysokosci 533.641,66 EUR.

Szczegdtowe informacje o zasadach dystrybucji papieréw wartosciowych zostaty przedstawione w rozdziale
11l pkt. 7 niniejszego Dokumentu.

Akcje serii D emitowane sg na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia B-Act S.A. z siedzibg
w Bydgoszczy z dnia 10 sierpnia 2023 roku (Repertorium A nr 2781/2023).

Emitent zamierza ubiegad sie o wprowadzenie akc;ji serii C oraz D do obrotu na rynku NewConnect w 2024 roku.

Emitent podkresla, Zze z uwagi na tryb emisji, Komisja Nadzoru Finansowego ani Zaden inny organ nie
zatwierdza i nie weryfikuje dokumentéw emisji.
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I. Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktorzy zamierzajg podjac¢ decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartosciowymi Emitenta,
powinni przeanalizowaé czynniki ryzyka, ktére zostaty szczegdétowo opisane w niniejszym Dokumencie
Ofertowym.

Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mieé negatywny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i jego
wyniki finansowe.

Emitent zawart w Dokumencie Ofertowym wszystkie znane mu na dzien sporzadzenia Dokumentu czynniki
ryzyka. Emitent nie wyklucza, Ze mogg istniec inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spétke, ktére moga
mieé w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosc.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta

Ryzyko zwigzane z realizacjg celow strategicznych Emitenta

Gtéwnym celem strategicznym Emitenta jest zwiekszanie ilosci nowych kontraktéw. Dzieki ekspansji na rynek
ukrainski, Spotka pozyskata kontrakty o tagcznej wartosci potencjalnych przychodéw dla Emitenta w wysokosci
44 min PLN (zakonczenie realizacji wiekszosSci ustug do korica 2024 roku), a takze w celu mozliwosci obstugi
swoich klientéw stacjonarnie, otworzyta przedstawicielstwo w Kijowie oraz 3 biura regionalne (Winnica,
Pottawa, Charkéw). Dodatkowym kierunkiem rozwoju Spétki ma by¢ uczestnictwo w projekcie Saudi Vision
2030, ktéry ma na celu zmniejszenie zaleznosci Arabii Saudyjskiej od ropy naftowej, dywersyfikacje jej
gospodarki oraz rozwoj sektorow ustug publicznych tj. zdrowie, edukacja, infrastruktura, rekreacja i turystyka.
Rozwdj na wielu kierunkach i obszarach dziatalnosci operacyjnej wymagac bedzie dodatkowych srodkéw
finansowych. Dziatania te majg by¢ zrealizowane dzieki emisji akcji serii D w przedziale od 1.920.000 PLN do
2.400.000 PLN. W przypadku niepozyskania wymaganej przez Spotke wartosci srodkéw, Emitent skupi sie na
realizowaniu i pozyskiwaniu kontraktéw na dotychczasowym obszarze dziatalnosci.

W zwigzku z opisywang powyzej strategia Emitenta, istnieje ryzyko niezrealizowania jednego lub wszystkich
wymienionych wyzej celéw. Moze to by¢ spowodowane nagtym pogorszeniem sie koniunktury gospodarczej,
zaostrzeniem sie konfliktu zbrojnego na Ukrainie czy rozszerzeniem terytorium konfliktu. W takiej sytuacji
mozliwe jest znaczgce obnizenie popytu inwestycyjnego przedsiebiorstw i podmiotédw publicznych, a co za tym
idzie spadek przysztego backlogu projektowego Emitenta. Nie mozna réwniez wykluczy¢ zatrzymania prac nad
dotychczasowymi projektami co moze negatywnie wptyng¢ na wynik finansowy B-Act S.A., jego ptynnos¢ oraz
zadtuzenie. Dodatkowym aspektem potegujacym opisywany czynnik ryzyka sg odrebne regulacje prawne w
kazdym kraju, w ktérym Emitent planuje rozpoczac¢ lub poszerza¢ ekspansje. W przypadku wystgpienia
ewentualnych roszczen i sporéw prawnych, nie mozna wykluczy¢ obnizenia wyniku finansowego Spétki ze
wzgledu na konieczno$¢ wykorzystania obstugi prawnej, a takze spadku miedzynarodowej reputacji Emitenta.
Prowadzenie dziatalnosci na terytorium innego kraju generuje réwniez wystepowanie réznic kursowych
mogacych mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Spétki.

Zarzad Spotki wskazuje, ze na biezgco monitoruje sytuacje geopolityczng oraz aktywnie dziata w celu
pozyskiwania nowych kontraktow zagranicg jak i w Polsce. Jednoczesnie zaznacza, ze nie posiada
bezposredniego wptywu na rozwdj dziatan wojennych na Ukrainie ani na wybér podmiotéw majacych
realizowac kontrakty w programie Saudi Vision 2030. Dodatkowo, przed rozpoczeciem dziatalnosci w innym
kraju, Spotka zapoznaje sie z panujgcymi tam przepisami i dostosowuje do nich swoje dziatania.

Ustalony przez Spotke minimalny prog realizacji emisji akcji serii D na poziomie 80% maksymalnej wartosci
emisji wynosi 1.920.000 PLN co umozliwia realizacje celu emisyjnego. Takie dziatanie Emitenta ogranicza ryzyko
inwestycyjne dla inwestorow.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow na terytorium Ukrainy

Gtownym celem ekspansji zagranicznej Spoétki jest Ukraina, w ktorej Emitent prowadzi dziatalnos$¢ od 2017 roku.
W celu doktadnego poznania rynku ukrainskiego oraz wystepujgcych zagrozen, w tym zwigzanych z toczacg sie
na jej niektérych obszarach wojng, Spdtka wspotpracuje ze specjalistami ukrainskimi oraz otworzyta w 2019
roku przedstawicielstwo w Kijowie, a w kolejnych latach 3 biura regionalne: w Pottawie, Charkowie oraz
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Winnicy. Ponadto dnia 16 sierpnia 2023 roku Emitent wstgpit do Polsko-Ukrainskiej Izby Gospodarczej, ktéra
pozwala miedzy innymi na skuteczng promocje interesow firmy na szczeblu centralnym i regionalnym,
uczestnictwo w targach, szkoleniach, spotkaniach z decydentami z obydwu krajow, wsparcie w kontaktach z
ukrainskimi organami wtadzy i organizacjami gospodarczymi, a takze daje mozliwos$¢ wspdtpracy i networkingu
z innymi cztonkami lzby. Realizacja projektow budowlanych w opisywanym kraju opiera sie gtéwnie na
umowach majgcych na celu naprawe oraz rozwdéj infrastruktury ukrainskiej dotknietej dziataniami wojennymi.
Poczatkowo Spdtka realizowata projekty objete gwarancjg Banku Gospodarstwa Krajowego. W 2022 roku z
tytutu opisywanych kontraktow objetych gwarancjg Spotka uzyskata przychdd w wysokosci 1.100.644,40 PLN.
Obecnie Spdétka za zrealizowane zlecenia na Ukrainie otrzymuje wynagrodzenie na rachunek ukrainski
prowadzony w walucie UAH, a realizowane kontrakty nie sg objete gwarancjg BGK. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu wyptata srodkdw z rachunku ukrainskiego na rachunek polski jest niemozliwa ze
wzgledu na obowigzujgce przepisy na Ukrainie w czasie wojny. W obecnej sytuacji zbrojnej inwazji Federacji
Rosyjskiej na Ukraine, przepisy o stanie wojennym zabraniajg transferow pienieznych na rachunki zagraniczne
w tym polskie (uchwata Narodowego Banku Ukrainy nr 18 z dnia 24 lutego 2022 roku ,W sprawie
funkcjonowania systemu bankowego w okresie stanu wojennego”). Istnieje jednak rejestr podmiotdow, ktére
nie podlegajg pod opisywane obostrzenia. Emitent podjat dziatania formalne majace na celu wpisanie do
rejestru podmiotéw zwolnionych z obostrzen i odblokowanie srodkéw z rachunkéw ukrainskich. Jednakze
Emitent nie moze zagwarantowa¢, iz zostanie wpisany do rejestru, niemniej jednak posiada on stosowne
poswiadczenia do kazdej zawartej umowy gwarantujgce wyptate Srodkow.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko przedtuzania sie czynnosci majgcych na celu odblokowanie Srodkéw z
rachunkow ukrainskich, co moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spétki. Dodatkowo, ewentualne
rozszerzenie dziatan wojennych na cate terytorium Ukrainy badZ znaczace zaostrzenie konfliktu moze
catkowicie uniemozliwi¢ przeptyw Srodkéw na rachunki polskie. Sytuacja ta moze doprowadzi¢ do
dtugoterminowego zamrozenia S$rodkéw Emitenta, ktére mogtby przeznaczy¢ na dalszy rozwdj
przedsiebiorstwa w ramach realizacji projektéw innych krajach.

Zarzad Spotki zaznacza, ze na biezgco monitoruje sytuacje i postanowienia rzgdu ukrainskiego w zakresie
transferu srodkéw oraz wskazuje, ze dzieki otrzymanym poswiadczeniom srodki te trafig do Spotki. Jednakze
Emitent nie ma wptywu na postanowienia polityczne ani na rozwdj sytuacji wojennej na Ukrainie.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Spdtka posiada zawarte kontrakty na Ukrainie o wartosci potencjalnego
przychodu dla Emitenta w wysokosci 44 min PLN. Przy czym na moment sporzadzenia niniejszego Dokumentu
kontrakty te nie sg realizowane i czekajg na zakonczenie lub ograniczenie skali konfliktu we wskazanym kraju.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku przedtuzajgcego sie konfliktu lub porazki strony ukrainskiej Emitent nie
zrealizuje wskazanych przychodow, a jego dziatalnos$¢ na Ukrainie ulegnie ograniczeniu lub zakonczeniu.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem prognoz Emitenta

W dziale IV pkt 6.7. Dokumentu Emitent przedstawit dwa warianty prognoz wraz z zatozeniami do nich,
prezentujgc szacowany przychody i koszty operacyjne oraz wynik netto, na lata 2023-2025.

Istnieje ryzyko, iz przyjete do prognoz zatozenia zostaty okreslone btednie lub nie zostang zrealizowane w czesci
lub w catosci. Istnieje rowniez ryzyko, iz Emitent nie uwzglednit w prognozach wszystkich zatozen lub ze ze
wzgledu na czynniki niezalezne od Emitenta (tj.: zmiana czynnikdw makro, zaostrzenie konfliktu zbrojeniowego
na Ukrainie i inne) zatozenia przyjete w prognozach ulegng zmianie w przysztosci.

W konsekwencji materializacji wskazanych czynnikéw ryzyka rzeczywiscie zrealizowane wyniki przez Spétke
moga by¢ inne od prezentowanych w prognozach.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze przy przygotowaniu prognoz kierowat sie przyjetymi zatozeniami, ktore w jego
przekonaniu sg stuszne i mozliwe do zrealizowania.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem przetargowym i ewentualnymi sankcjami w ramach realizacji ustug

Emitent ze wzgledu na specyfike branzy budowlanej, pozyskuje zlecenia miedzy innymi od podmiotéw
publicznych. Zgodnie z obowigzujagcym w Polsce prawem, Spdtka ma obowigzek zgtosi¢ swojg oferte w
przetargu, a nastepnie z puli zgtoszen, wybierana jest najbardziej korzystna dla inwestora publicznego oferta.
Kluczowym czynnikiem w pozyskiwaniu kontraktéw w drodze zamdwien publicznych jest cena, co istotnie
wptywa na rentownosé projektow.
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Portfel zamowien B-Act S.A. od 2021 roku w ponad 80% opiera sie na wykonywaniu projektéw w ramach
zamowien publicznych. W 1 poétroczu 2023 roku procentowy podziat kontraktdw na zamdwienia publiczne i
prywatne ksztattowat sie nastepujgco: 84% zamdwien publicznych i 16% kontraktow prywatnych.

Istnieje zatem ryzyko, ze zaproponowane przez Emitenta warunki oferty nie bedg atrakcyjne dla danego
inwestora ze wzgledu na szeroki wachlarz podmiotéw konkurencyjnych w branzy budowlanej w Polsce.
Podmioty te posiadajg czesto ugruntowang pozycje na rynku, wieksze zaplecze pracownikdw oraz ze wzgledu
na wyzsze zasoby kapitatowe, wiekszg site przetargowa. Sytuacja ta moze zmusi¢ Spdtke do realizowania
projektow inwestycyjnych po nizszej cenie w celu pozyskania danego projektu. Dziatanie to zmniejsza
rentownos$¢ danego przedsiewziecia, a co za tym idzie finalny zysk Emitenta. Dodatkowo, w przypadku
wystgpienia ewentualnych opdznien i kar umownych, istnieje ryzyko ukonczenia projektu ponizej progu
rentownosci. Emitent moze réwniez zle oszacowac biznes plan projektu, przez co narazony jest na realizacje
projektu przy ujemnej marzy.

Emitent prowadzi wiele niezaleznych zlecen. W opinii Zarzadu, w prowadzonej przez Spotke dziatalnosci istnieje
ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen. Wiekszos¢ inwestycji
realizowanych przez Emitenta to przedsiewziecia prowadzone przez Inzyniera Kontraktu, majgce swéj budzet i
termin realizacji. Realizacja zadania w terminie lub nieterminowe wykonanie zadania jest efektem
oddziatywania wielu czynnikéw zaleznych i niezaleznych od Spétki. Skutkami materializacji tego ryzyka mogga
by¢ kary umowne, utrata zaufania klientdw Spotki i pogorszenie sie wizerunku Spétki, co w konsekwencji moze
skutkowac trudnosciami w pozyskiwaniu nowych kontraktow.

Spotka doktada wszelkich staran, aby zminimalizowac opisywany czynnik ryzyka poprzez konstruowanie modeli
optacalnosci danej inwestycji, a takze porzucenie zaangazowania w przetargu w przypadku mozliwego
zagrozenia rentowosci danego projektu. Dodatkowo Zarzad Spétki minimalizuje wskazany czynnik ryzyka
poprzez realizacje powierzonych kontraktow z nalezytg starannoscia i terminowoscia, jednakze nie jest w stanie
przewidzie¢ ani zapobiec sytuacjom nadzwyczajnym, ktére mogg spowodowaé wystgpienie nieterminowe;j
realizacji lub niewykonanie zlecenia. Dodatkowo Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu skupia
swojq dziatalnos$¢ na ustudze Inzyniera Kontraktu oraz ustugach konsultacyjnych. W przypadku wystgpienia
nizszego popytu na wskazane obszary dziatalnosci, Spotka jest zdolna do pozyskiwania kontraktéw na jej inne
ustugi m.in. wykonawstwo w systemie open book, tworzenie biznesplandéw i studidow wykonalnosci,
wykonywanie ekspertyz, a takze przeprowadzanie szkolen z zakresu warunkéw kontraktowych FIDIC.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw oraz niepozyskania wykwalifikowanych pracownikow

W branzy, w ktdrej dziata Emitent duze znaczenie ma jakos$¢ dziatania kadry zarzadzajgcej i pracownikow.
Pracownicy i wspotpracownicy Spétki muszg posiadaé wysokie kwalifikacje oraz uprawnienia do wykonywania
projektow zleconych przez kontrahentéw. Sg to m.in.:
e uprawnienia budowlane do projektowania bez ograniczen w specjalnosci konstrukcyjno-budowlanej;
e uprawnienia budowlane do kierowania robotami budowlanymi w specjalnosci instalacyjnej bez
ograniczen w zakresie sieci, instalacji i urzadzen: wodociggowych i kanalizacyjnych, cieplnych,
wentylacyjnych i gazowych;
e uprawnienia budowlane do kierowania robotami budowlanymi w specjalnosci inzynieryjnej drogowe;j
bez ograniczen.
Dodatkowo niektérzy pracownicy Spétki sg biegtymi sadowymi m.in. w zakresie procedury FIDIC,
administrowania kontraktem.
W zwigzku z powyzszym, Spétka nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ewentualna utrata niektérych cztonkéw
kierownictwa lub zespotu bedzie mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki Spotki.
Wraz z odejsciem kluczowych osdb, Spétka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i
doswiadczenie z zakresu prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw oraz ryzyko zatoréw ptatniczych

Emitent realizuje projekty inwestycyjno—budowlane na zlecenie inwestoréw, podmiotéw publicznych i
instytucji panstwowych w tym Jednostek Samorzadu Terytorialnego. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko
wystgpienia przedtuzania sie okresu wyptaty naleznego wynagrodzenia Spotki lub w przypadku zlecen z sektora
prywatnego niewyptacalnosci zleceniodawcy. Emitent na koniec 2022 roku posiadat 20% naleznosci
przeterminowanych, a w 1 potowie 2023 roku 30% wskazanych naleznosci, ktére sptacane byty w terminie do
30 dni po wyznaczonym terminie. Spotka nie posiadata naleznosci przeterminowanych powyzej 30 dni. Na dzien
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sporzgdzenia Dokumentu sytuacja geopolityczna jak i ekonomiczna nie sprzyja prowadzeniu inwestycji przez
kontrahentdw Spotki ze wzgledu na wysoki koszt kapitatu obcego czy materiatéw budowlanych. Dlatego tez nie
mozna wykluczy¢ probleméw finansowych zleceniodawcéw ze wzgledu na znaczace obcigzenia ich budzetéw,
ktore nie bedg w stanie pokry¢ wydatkow inwestycyjnych. Szczegdlnie narazonymi projektami sg te, ktore
zostaty podjete przed okresem dekoniunktury i nie zaktadaty pogorszenia sie sytuacji makroekonomicznej. Co
wiecej, z danych Krajowego Rejestru Dtugéw w 2021 roku zadtuzenie branzy budowlanej siegneto 1,5 mid PLN
(wzrost r/r 0 14%), a najwiekszym ryzykiem obarczone sg mate i $rednie firmy. W przypadku braku wptywu
wynagrodzenia dla Emitenta, moze wystgpic¢ pogorszenie sie jej wynikow finansowych, a co za tym idzie brak
Srodkow na realizacje celdw strategicznych oraz rozwdj zespotu wtasnego.

Emitent minimalizuje wskazane ryzyko poprzez ostrozne i poparte dogtebnymi analizami wybory realizowanych
projektow, na ktore sktada oferty. Dodatkowo Spétka dywersyfikuje portfolio swoich kontraktow w sposdb
iloSciowy oraz geograficzny, a takze analizuje sytuacje finansowa podwykonawcéw przed rozpoczeciem
wspotpracy.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami w realizacji projektow

Emitent realizuje ztozone przedsiewziecia inwestycyjne, ktore czesto wymagajg duzych naktadéw finansowych.
Istnieje zatem ryzyko, ze ze wzgledu na specyficzne warunki wykonywania zlecen oferowanych przez Emitenta
oraz na mozliwe dtugi okres realizacji zamdwien, ktéra moze wynika¢ z czynnikdw wewnetrznych jak i
zewnetrznych, Spétka otrzyma swoje wynagrodzenie z opdznieniem lub po potraceniu kar umownych. Takie
zdarzenia mogg negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta oraz zaufanie jej klientow.

Opdznienia badz zmiany w ptaceniu naleznosci przez klientow moze wptynagc¢ na sytuacje finansowga Spotki.
Spotka mityguje przedmiotowe ryzyko poprzez state monitorowanie przeptywow finansowych w celu
zachowania biezgcej ptynnosci finansowe;.

Efektem utraty zaufania odbiorcéw moze by¢ zmniejszenie przychoddéw ze wykonywanych ustug, a w
konsekwencji pogorszenie wyniku finansowego. Negatywne opinie na temat dziatalnosci, jak i utrata zaufania
potencjalnych oraz dotychczasowych klientéw mogtyby niekorzystnie przetozy¢ sie na przyszty poziom popytu
na ustugi Emitenta oraz wynikajgce z tego tytutu przeptywy finansowe. Dodatkowo, ucierpie¢ moze jego
pozycja jako dobrego pracodawcy, co spowoduje miedzy innymi ograniczenie dostepnosci do
wykwalifikowanej kadry pracowniczej.

Emitent doktada wszelkich staran, by utrzymywac najwyzisze standardy podczas wszystkich swoich dziatan
poprzez miedzy innymi statg ewaluacje pracy, rozbudowany system kontroli i dywersyfikacje portfela
zamoéwien.

Zawarte kontrakty przez Spdtke w przypadku utraty swoich klientdw sg zabezpieczone okresem
wypowiedzenia.

Spotka wskazuje, ze w dotychczasowej historii dziatalnosci nie zostata obcigzony karami umownymi.

Ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta

Emitent w okresie prowadzenia swojej dziatalnosci stopniowo zwiekszat swoje udziaty w rynku konsultingu
inzynieryjnego oraz pozyskiwat nowych klientdw i kontrakty. Poprzez ustawiczne rozbudowywanie swojego
portfela projektowego mozliwe byto réwniez zwiekszanie przychodéw Spotki, ktére w 2022 roku osiggnety
warto$¢ 13,83 min PLN (co stanowi wzrost r/r 0 53,7%), a ha dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosty 6,2 min PLN
(co stanowi wzrost r/r 0 35%). W zwigzku z ekspansja na rynki zagraniczne Spotka zaktada stabilny, wzrostowy
trend przychoddéw oraz powiekszanie swojego zespotu wychodzgc naprzeciw potrzebom klientow.

Istnieje ryzyko, ze w zwigzku z zaostrzeniem wojny na Ukrainie lub niepozyskaniem kontraktow
miedzynarodowych (m.in. dotyczgcych programu Saudi Vision 2030), rozwdj Emitenta spowolni lub nawet
dojdzie do zmniejszenia udziatu w rynku Spétki ze wzgledu na brak nowych kontraktéw, a co za tym idzie
zmniejszenia sie zasobow finansowych Emitenta. Sytuacja ta moze rowniez negatywnie wptyngé na reputacje
B-Act S.A. co pogtebi problemy z pozyskiwaniem nowych kontraktéw.

Emitent minimalizuje wskazane ryzyko dywersyfikujgc swoj portfel projektowy oraz doktada wszelkich staran
w nalezytym doborze realizowanych zlecen oraz zabezpieczaniu swoich interesow.
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Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wedtug dostepnych informacji, wobec Emitenta nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe ani administracyjne,
majgce istotny wptyw na jego dziatalnos¢. Dziatalnos¢ Spotki w branzy budowlanej rodzi potencjalne wysokie
ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w odniesieniu do Swiadczonych ustug. Wskazane
roszczenia mogg dotyczy¢ ewentualnych opdinien w realizacji projektu, jego nienalezytego wykonania lub
rezygnacji z petnienia okreslonej funkcji w inwestycji. W zwigzku z tym istnieje ryzyko powstania sporow i
roszczen na tle uméw, co moze negatywnie wptyngé na wynik finansowy Spoétki ze wzgledu na koniecznos¢
korzystania z ustug obstugi prawnej, a takze w przypadku stwierdzenia przez wtasciwy organ uchybien w
pracach Emitenta obcigzy¢ Spotke obowigzkiem wyptaty odszkodowania. Powstate spory lub roszczenia mogg
rowniez w negatywny sposob wptyng¢ na renome Spotki, przez co Emitent nie bedzie brany pod uwage w
niektorych przetargach.

Zarzad Spotki minimalizuje wskazane ryzyko poprzez realizacje postanowien zawartych umoéw, a w przypadku
wystapienia sporow stara sie rozstrzygac je w sposob polubowny.

Emitent wskazuje, ze na dzien sporzgdzenia Dokumentu nie wystepujg pomiedzy nim, a kontrahentami spory
dotyczace postanowien umownych lub realizacji kontraktow.

Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi i zmianami technologicznymi w branzy

Emitent swiadczy ustugi, ktorych czes¢ oparta jest o wykorzystanie sprzetu komputerowego lub infrastrukture
informatyczng. B-Act nie wyklucza mozliwosci pojawienia sie problemoéw z prawidtowym funkcjonowaniem
systeméw informatycznych, co moze skutkowac zaktdceniami w funkcjonowaniu Spoétki lub czasowo
uniemozliwi¢ jej dziatanie. Istnieje ryzyko, ze w wyniku niezaleznej od Spotki awarii sprzetu komputerowego
Emitent nie bedzie realizowat ustug terminowo lub zostang utracone istotne dane i informacje dotyczace
klientéw. Co wiecej w zwigzku z postepujacg komputeryzacjg procesdow oraz zmianami technologicznymi w
branzy budowlanej, Emitent aby konkurowac z innymi podmiotami w branzy zmuszony jest do ciggtego
rozwijania swoich kompetencji oraz znajdowania nowych rozwigzan z zakresu inzynierii, budownictwa, analiz.
W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze konkurencyjne podmioty posiadajgce wieksze zasoby kapitatowe oraz baze
pracowniczg zwiekszg przewage nad B-Act S.A.

W efekcie wymienione zjawiska mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego dalszy rozwdj,
reputacje oraz osiggane wyniki finansowe.

Celem minimalizacji wskazanego ryzyka Spotka korzysta ze sprzetu charakteryzujgcego sie wysoka jakoscig oraz
niskim stopniem awaryjnosci, a takze monitoruje rozwdj technologiczny branzy i wdraza w swojej pracy
najnowoczesniejsze rozwigzania w celu sprostania potrzebom klientow.

Ryzyko wzrostu kosztow obcych

Znaczacy czesc kosztow operacyjnych Emitenta stanowig ustugi obce, ktére na dzien 30 czerwca 2023 roku
stanowity 65,6% catosci kosztow dziatalnosci operacyjne, na ktére sktadaja sie koszty zwigzane ze wspédtpracg z
wieloma specjalistami na podstawie kontraktu B2B. Spotka jest zatem szczegdlnie podatna na ryzyko wzrostu
ww. kosztow.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w zwigzku z utrzymujaca sie negatywna koniunkturg gospodarczg i
utrzymywaniem sie wysokiej inflacji konsumenckiej jak i producenckiej, w przysztosci nastgpi dalszy wzrost cen
ustug podmiotow, z ktorych ustug korzysta Emitent. Dziatania te sg niezalezne od Emitenta. Ziszczenie sie
wskazanego czynnika ryzyka moze negatywnie wptyngc na wyniki finansowe Spétki, a takze spowolnié jej rozwéj
ze wzgledu na wykorzystywanie srodkow Spotki do pokrywania kosztow dziatalnosci operacyjnej.

Zarzad wskazuje, ze stawki oferowane przez ustugodawcéw nie sg zalezne od dziatan Spoétki, jednakze Emitent
prowadzi w mozliwie jak najefektywniejszy sposdb negocjacje w zakresie oferowanych przez nie cen oraz
zapisdw umow w celu zmniejszania kosztéw ustug obcych.

Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi akcjonariuszy
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Statut Emitenta (Par. 10 ust. 9-10) przewiduje uprzywilejowania

osobiste akcjonariuszy.

Akcjonariuszowi Wtadystawowi Kazimierzowi Biatachowskiemu, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem
posiadajagcym akcje Spodtki, przystuguje prawo powotywania i odwotywania, na podstawie pisemnego
oswiadczenia skierowanego do Spotki:
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a) dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku piecioosobowego sktadu Rady Nadzorczej,
b) trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku szescioosobowego lub siedmioosobowego sktadu Rady
Nadzorcze;.

Odwotanie moze dotyczy¢ tylko cztonka Rady Nadzorczej powotanego wczesniej przez Wtadystawa Kazimierza
Biatachowskiego. Powotanie lub odwotanie moze nastgpi¢ dowolng ilos¢ razy w trakcie jednej kadencji Rady
Nadzorczej. W przypadku, gdy Wtadystaw Kazimierz Biatachowski nie bedzie posiada¢ akcji Spotki, uprawnienie
do powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do kompetencji
Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariuszowi Aleksandrze Zofii Biatachowskiej, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem posiadajacym akcje
Spotki, przystuguje prawo powotywania i odwotywania, na podstawie pisemnego oswiadczenia skierowanego
do Spoftki:

a) jednego cztonka Rady Nadzorczej w przypadku piecioosobowego, szescioosobowego Ilub

siedmioosobowego sktadu Rady Nadzorczej.

Odwotanie moze dotyczy¢ tylko cztonka Rady Nadzorczej powotanego wczesniej przez Aleksandre Zofie
Biatachowska. Powotanie lub odwotanie moze nastgpi¢ dowolng ilos¢ razy w trakcie jednej kadencji Rady
Nadzorczej. W przypadku, gdy Aleksandra Zofia Biatachowska nie bedzie posiadac akcji Spotki, uprawnienie do
powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do kompetencji
Walnego Zgromadzenia.
W zwigzku z powyzszym, w przypadku skorzystania przez wyzej wskazane osoby z uprzywilejowania osobistego,
pozostali akcjonariusze Spotki bedg mieli ograniczony wptyw na wyboér cztonkédw Rady Nadzorczej. Na dzien
sporzadzanie niniejszego Dokumentu Zzaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie zostat powotany przy
wykorzystaniu uprzywilejowania osobistego przez akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z wystepowaniem zdarzen losowych

Emitent narazony jest na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych obejmujgcych miedzy innymi awarie
wewnetrzne (np. sieci komputerowych, awarie sprzetowe), awarie zewnetrzne (np. sieci elektrycznej, sieci
Internet) oraz nieprzewidziane zmiany w srodowisku naturalnym, spotecznym i politycznym lub epidemie i
zwigzane z tymi zdarzeniami komplikacje lub kryzysy na rynku finansowym. Wszystkie powyzisze zdarzenia
moga w negatywny sposob wptynac na efektywnosci realizacji projektow przez Emitenta, kadry pracowniczej
oraz sytuacji finansowej. Emitent moze zosta¢ pociggniety do odpowiedzialnosci z tytutu nienalezytego
wykonania oferowanych ustug.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z funduszami KPO oraz dotacjami unijnymi

Przedsiewziecia inwestycyjne podmiotow publicznych czesto realizowane sy przy pomocy srodkow
zewnetrznych m.in. dotacji z programdéw Unii Europejskiej. Jednym z programdw, ktéry umozliwi realizacje
duzych inwestycji krajowych w Polsce jest Krajowy Plan Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (KPO), sktadajgcy
sie z 54 inwestycji i 48 reform. taczna kwota jakg moze otrzymac Polska to ponad 158 mld PLN (106,9 mid PLN
w postaci dotacji i 51,6 mld PLN w formie preferencyjnych pozyczek). Srodki te w 42,7% maja by¢ przeznaczone
na cele klimatyczne oraz w 21,3% na transformacje cyfrowa. W tym przypadku stopiert pokrycia kosztéw
poszczegdlnych inwestycji wynosi 100%. Jednym ze znaczacych beneficjentéw opisywanego programu wedtug
stanu na dzien 28 sierpnia 2023 roku jest spotka PKP PLK S.A. (klient Emitenta), ktdra korzysta z ustug wielu
podmiotéw do realizowania inwestycji. Jednym z nich jest B-Act S.A., ktéry na dzien sporzadzenia Dokumentu
zakonczyt realizacje dwdch kontraktow zwigzanych z inwestycjami kolejowymi o tacznej wartosci przychodu
dla Emitenta w wysokosci 12 min PLN (kontrakty z PKP PLK S.A.). Na dzien 30 czerwca 2023 roku do
zafakturowania pozostato Spotce okoto 2,7 min PLN.

W zwigzku z realizacjg inwestycji dzieki kapitatom zewnetrznym, istnieje ryzyko ustanowienia przez
odpowiednie organy Unii Europejskiej ograniczen zwigzanych z wyptatg lub rozporzadzaniem otrzymanymi
srodkami, ze wzgledu na krajowe dziatania bedace w ich opinii niezgodne z prawem europejskim. Przyktadem
takich dziatan byto zamrozenie wyptaty sSrodkéw KPO w 2022 roku w zwigzku ze stwierdzeniem przez Trybunat
Sprawiedliwosci UE istotnych uchybien w niezaleznosci polskiego sgdownictwa. W przypadku zaistnienia
wskazanych ograniczen istnieje wysokie zagrozenie realizacji kolejnych inwestycji w zwigzku z podwyzszonym
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ryzykiem politycznym oraz finansowania inwestycji. W odniesieniu do Emitenta, dziatania te mogg znaczaco
obnizy¢ wartos¢ przysztego backlogu, a takze obnizy¢ wynik finansowy jak i jego prognozy.

Spotka wskazuje, ze na biezgco monitoruje wydarzenia polityczne oraz realizacje przez Polske kolejnych etapéw
KPO. Jednakze Emitent nie posiada bezposredniego wptywu na opisywane wydarzenia.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczng na Ukrainie

Miedzynarodowe stosunki gospodarcze zwigzane z funkcjonowaniem przedsiebiorstw powoduja, ze w coraz
wiekszym stopniu podmioty bedace aktywnymi uczestnikami zycia gospodarczego stajg sie uzaleznione nie
tylko od czynnikéw gospodarczych, ale rowniez politycznych. Te ostatnie stajg sie trudne do oceny, a w
konsekwencji ich wptyw na wskazniki dotyczace efektywnosci prowadzenia biznesu staje sie ograniczona.
Emitenci skoncentrowani w rejonie CEE (ang. Central and Eastern Europe) coraz baczniej przygladaja sie
zaostrzonej sytuacji na Ukrainie. Konflikt pomiedzy Rosjg, a Ukraing rozpoczat sie w 2014 roku, jest on
identyfikowany z aneksja Krymu oraz wywotaniu wojny hybrydowej przez Rosje na wschodzie Ukrainy po
proeuropejskich masowych protestach w Kijowie i ucieczce z Ukrainy éwczesnego prezydenta Wiktora
Janukowycza. Obecnie konflikt przybrat na sile. Jego eskalacja nastgpita 24 lutego 2022 roku, wdweczas
rozpoczeta sie zbrojna inwazja wojsk rosyjskich na teren Ukrainy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu niemozliwym jest okreslenie skali rozprzestrzenienia sie konfliktu i jego konsekwencji dla swiata.
Konflikt zbrojny na petng skale w tej czesci Europy jest nowym zjawiskiem, nieznanym dotad od zakonczenia Il
Wojny Swiatowej. Podejmowane s3 dziatania, ktére maja ostabi¢ pozycje gospodarcza i militarng Rosji oraz
podejmowane sg negocjacje przez obie strony konfliktu zmierzajgce do wypracowania porozumienia. Z uwagi
jednak na dynamiczng sytuacje na rynkach swiatowych niemozliwe jest dalsze okreslenie rozprzestrzeniania sie
konfliktu i jego wptyw na Swiatowga gospodarke. Niemniej jednak nalezy oczekiwa¢ podwyzszonej zmiennosci
na rynkach finansowych zwigzanej z obecng niepewnoscia. W wyniku zaistniatego konfliktu zbrojnego
zachwiane zostaty wszystkie sektory gospodarki.

Z uwagi na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej Emitenta w regionie Europy Srodkowowschodniej istnieje
ryzyko znacznego pogorszenia sie sytuacji geopolitycznej w tym regionie.

B-Act S.A. posiada 1 przedstawicielstwo na terytorium Ukrainy w Kijowie oraz 3 biura regionalne (Winnica,
Charkéw, Potftawa). Spotka posiada zawigzane i na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu realizowane
kontrakty na Ukrainie, ktore w znaczgcym stopniu stanowig zrodto przysztych przychodéw Emitenta. Wskazane
kontrakty opierajg sie o rozwdj i odbudowe wskazanego kraju zniszczonego dziataniami wojennymi, a faczne
wptywy z tytutu realizacji kontraktéw majg wynosi¢ okoto 44 min PLN (zakonczenie realizacji wiekszosci ustug
do korica 2024 roku). Dodatkowo, Srodki wyptacane Spodtfce za Swiadczenie swoich ustug na Ukrainie znajdujg
sie na rachunku ukrainskim w walucie UAH. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu transfer srodkéw do Polski jest
niemozliwy ze wzgledu na ukrainskie regulacje prawne spowodowane panujgcym stanem wojennym. Emitent
aktywnie uczestniczy w rozmowach majacych na celu wpisanie Spétki do rejestru podmiotéw wytaczonych z
obowigzywania wskazanych regulacji co uwolni zablokowane $rodki oraz na biezagco monitoruje postanowienia
ukrainskiego rzadu.

Emitent zaznacza, ze pomimo trwajgcych dziatan wojennych realizuje zawarte kontrakty oraz planuje
powieksza¢ swoje portfolio o nowe kontrakty ze wzgledu na szerokie potrzeby odbudowy ukrainskiej
infrastruktury. Jednakze tok dziatan wojennych nie jest zalezny od Spoétki.

Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce

Dziatalno$¢ Emitenta jest skorelowana z sytuacja makroekonomiczng panujgcg na rynkach, na ktérych sg lub
beda swiadczone jej ustugi, w tym w Polsce, gdzie Emitent koncentruje swoje dotychczasowe zrédta
przychodéw. Efektywnos¢, a w szczegdlnosci rentownos¢ prowadzonej przez Spétke dziatalnosci gospodarczej,
uzalezniona jest miedzy innymi od wystepujgcego w kraju tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji,
polityki fiskalnej i monetarnej, jak réwniez poziomu inflacji Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw
na przychody i wyniki finansowe, osiggane przez Emitenta. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub
dtugotrwata dekoniunktura mogg pogorszy¢ sytuacje finansowg zleceniodawcow oraz wptynac bezposrednio
na ich strukture wydatkéw inwestycyjnych. Ustugi oferowane przez B-Act S.A. nalezg do grupy, ktéra w
przypadku pogorszenia sie sytuacji gospodarczej a zarazem spadku popytu na realizacje projektow
inwestycyjnych moze skutkowac¢ spadkiem dochodéw Emitenta. Obecna koniunktura gospodarcza nie sprzyja
polepszeniu warunkéw popytu inwestycyjnego ze wzgledu na wojne na Ukrainie, kryzys energetyczny w
Europie oraz zaciesnianie polityki monetarnej panstw na catym Swiecie. Wszystkie te czynniki wywierajg
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posrednio wptyw na przychody i wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Mogg takze wywiera¢ wptyw na
realizacje zatozonej przez Spétke strategii rozwoju. Wskazane okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Spétki.

Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystosé systemu podatkowego, zaréwno w Polsce jak i w innych krajach, spowodowana
zmianami przepisow i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace
zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne mogg powodowac niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych
przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko wystgpienia zmian przepiséw podatkowych,
ktore mogg spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyngé na pogorszenie
wynikéw finansowych Spotki. Na biezgco monitorowane sg zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta
przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac
strategie rozwoju do wystepujacych zmian. Emitent korzysta z zewnetrznego, wyspecjalizowanego biura
ksiegowo-rachunkowego, co niweluje konieczno$¢ biezgcego $ledzenia zmian i wyktadni przepiséw
podatkowych.

Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy Emitenta

Emitent dziata w branzy budowlanej. Rynek ten jest w Polsce w dojrzatej fazie rozwoju i posiada wiele
podmiotdw o ugruntowanej pozycji rynkowej z szerszym portfolio projektowym i wiekszymi zasobami
kapitatowymi. Jednakze prosperowanie wskazanej branzy uzaleznione jest od czynnikdbw makro jak i
mikroekonomicznych m.in. popytu na inwestycje, cen i dostepnosci materiatdw budowlanych oraz zasobow
sity roboczej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze ziszczenie sie negatywnych czynnikow dla branzy budowlanej
moze skutkowac zmniejszeniem sie iloSci zlecen lub ograniczeniem realizacji poszczegdlnych inwestycji przez
zleceniodawcow Emitenta nawet wtedy, gdy zostaty juz zlecone Emitentowi do wykonania. Takie okolicznosci
mogg spowodowac, ze Spoétka nie osiggnie zaktadanych wynikéw finansowych.

Spotka ogranicza powyzszy czynnik ryzyka poprzez ciggte rozbudowywanie swojej oferty dla potencjalnych, jak
i dotychczasowych klientéw w celu podtrzymywania dobrego wizerunku jak i dywersyfikacji zrédet uzyskiwania
przychodow.

Ryzyko walutowe

Emitent ze wzgledu na prowadzenie dziatalnosci na rynkach zagranicznych otrzymuje wynagrodzenie w
walutach obcych oraz rozlicza sie w nich z niektérymi podwykonawcami. Dodatkowo srodki uzyskane z realizacji
kontraktéw na Ukrainie trafiajg na konto ukrainskie w walucie UAH.

Struktura kosztow operacyjnych Emitenta wedtug walut, w przeliczeniu na PLN:

Waluta: 2022: | potowa 2023:
PLN 8.958.646,59 5.242.173,52
usbD - 7.750,87
EUR 655.690,70 16.144,48
UAH 2.453.499,78 137.612,54
CHF 78.457,75 -

Razem: 12.146.294,82 5.403.681,41

Zrédto: Emitent

Struktura przychodéw ze sprzedazy Emitenta wedtug walut, w przeliczeniu na PLN:

Waluta: 2022: | potowa 2023:
PLN 9.799.731,69 5.438.138,02
uUsbD - -

EUR 1.088.608,69 750.354,50
UAH 2.944.451,74 12.465,43
Razem: 13.832.792,12 6.200.957,95
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W zwigzku z tym, istotnym ryzykiem z punktu widzenia przysztych przeptywow finansowych sg zmiany kursu
pary walutowej EUR/PLN. Istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahan jej kursu, koszty z zawieranych
transakcji mogg znacznie réznié sie od zaktadanych przez Emitenta. W przypadku aprecjacji euro wobec ztotego
oraz niewielkiej mozliwosci przeniesienia ryzyka walutowego na dostawcow, Spotka jest narazona na wzrost
ponoszonych kosztéw, proporcjonalnie do wzrostu kursu pary walutowej. Emitent nie stosuje dziatan,
majgcych na celu zabezpieczenie przed wahaniami kurséw walut. Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ oraz
prawdopodobienstwo wystgpienia rzeczonego ryzyka jako srednie ze wzgledu na koniecznos$¢ prowadzenia
dziatan handlowych z zagranicznymi podwykonawcami oraz dynamiczng sytuacje rynku walutowego.

Ryzyko zwigzane z prawem pracy

W zwigzku z tym, iz jednym ze sktadnikéw kosztowych Emitenta w 2022 roku byty wynagrodzenia stanowigce
22,61% kosztow oraz powigzane z nimi ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia (3,5%), Emitent narazony
jest na ryzyko zmian legislacyjnych zwigzanych z minimalnym poziomem wynagrodzen w gospodarce (ptaca
minimalna) oraz zmian zwigzanych z opodatkowaniem uméw o prace (podatek jednolity) w przypadku
zatrudnienia w przysztosci na takiej umowie. Spdtka zatrudnia 29 oséb w ramach umowy u prace, 8 oséb na
umowie zlecenie oraz wspotpracuje z 91 osobami w ramach kontraktu B2B. W zwigzku z tym wprowadzenie
zmian w zakresie opodatkowania tego typu umdw (zmiany w zabezpieczeniu socjalnym pracownikéw) moze
negatywnie odbic sie na wysokosci ponoszonych kosztow z tytutu wynagrodzen. Ponadto, istotne sg réwniez
wszelkie regulacje zwigzane z zatrudnianiem obcokrajowcdw, a ich zaostrzenie moze narazi¢ Emitenta na
dodatkowe ryzyko zwigzane z pozyskaniem pracownikow. Zarzagd Emitenta na biezgco monitoruje zmiany
legislacyjne w prawie pracy oraz oferuje swoim pracownikom warunki zatrudnienia oparte o stawki rynkowe.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

B-Act S.A. jest narazony na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w ktérym prowadzi dziatalnosé.
Regulacje prawne moga ulegaé¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg stosowane przez sady oraz organy
administracji publicznej w sposdb jednolity. Niektére budzg watpliwosci co do interpretacji ze wzgledu na ich
niejednoznacznos¢, przez co mozliwe jest ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych oraz
narazenie Emitenta na ryzyko podnoszenia roszczen przez inne podmioty w przypadku przyjecia niewtasciwej
wyktadni prawnej. Dotyczy to nie tylko przepiséw prawa polskiego, ale réwniez przepiséw miedzynarodowych,
ktore rowniez nalezy uwzgledni¢ ze wzgledu na obecng jak i przysztg ekspansje ustug Emitenta na rynki
zagraniczne. Przepisy prawne dotyczgce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce, ktére w ostatnich
latach ulegaty czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych, prawo
handlowe oraz prawo ochrony danych osobowych. W przysztosci zmianom mogg ulega¢ w szczegdlnosci
przepisy dotyczace nowoczesnych technologii oraz wiasnosci intelektualnej, w tym prawo autorskie. Ponadto,
w zwigzku z ciggtym postepem technologicznym nie mozna jednoznacznie wskaza¢, jak mogg zmienic sie
przepisy regulujace obszary dotkniete takim postepem. Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany przepiséw prawa bedg
miaty negatywny wptyw na Emitenta. Wystapienie jednego lub kilku z powyzszych czynnikédw ryzyka moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Emitenta.
Zarzad Emitenta doktada wszelkich staran w zakresie dostosowania swoich ustug do przepiséw obowigzujgcych
na terenie kraju, w ktorym je swiadczy oraz na biezgco monitoruje wystepujace zmiany legislacyjne.

Ryzyko zwigzane z konsolidacjami podmiotéw konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzace wsréd podmiotdw konkurencyjnych w stosunku do Emitenta moga
doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji
Emitenta na rynku krajowym i miedzynarodowym. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé
operacyjng i wyniki finansowe Emitenta. Spétka minimalizuje to ryzyko poprzez realizacje strategii rozwoju
zaktadajgcg m.in. rozwdj zespotu pracownikow oraz zatrudnianie kolejnych specjalistéw wraz z rozwojem i
poszerzaniem dziatalnosci przez Emitenta. Spétka na biezaco $ledzi informacje rynkowe dotyczace
wystepowania proceséw konsolidacyjnych w branzy, jednakze nie ma bezposredniego wptywu na innych
uczestnikow rynku.
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Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Emitent dziata w branzy konsultingu inzynieryjnego, ktdra na polskim rynku posiada ugruntowang pozycje i
podmioty o wieloletnim doswiadczeniu w realizacji projektéw inwestycyjnych. Spétka skupita sie w swojej
dziatalnosci na wykonywaniu czynnosci okotobudowlanych/nadzorczych w szczegdlnosci w zakresie petnienia
roli inzyniera kontraktu i inwestora zastepczego. Na polskim rynku istnieje kilka podmiotu o podobnej specyfice
dziatalnosci, ktore rowniez pozyskujg projekty do wykonania w drodze przetargu.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze podmioty konkurencyjne bedg pozyskiwaé projekty ze wzgledu na
korzystniejsze dla inwestora stawki lub tez ze wzgledu na wiekszg renome lub zaplecze specjalistow.
Wystgpienie opisywanych zdarzen moze negatywnie wptyngé na wizerunek oraz finanse przedsiebiorstwa ze
wzgledu na pomniejszajgce sie portfolio zlecen.

Zarzad Spoétki doktada wszelkich staran w celu oferowania jak najkorzystniejszych cen za wykonywane projekty
przy zachowaniu odpowiedniej marzowosci, zwieksza zaplecze specjalistow, a takze dostosowuje swojg oferte
do aktualnych oczekiwan rynku budowlanego i inwestoréw.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami
Ryzyko niedojscia emisji Akcji Serii D do skutku

Emisja Akcji Serii D nie dojdzie do skutku, jezeli:
1) do dnia zamkniecia subskrypcji akcji serii D nie zostang wtasciwie ztozone i prawidtowo optacone zapisy na
1.200.000 akgji serii D, lub
2) w terminie 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty o emisji Zarzgd Emitenta nie ztozy do Sadu Rejestrowego
whniosku o zarejestrowanie emisji akcji serii D lub
3) uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta z tytutu emisji akcji serii D.
W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na akcje serii D zostang zwrdcone inwestorom bez
jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Ryzyko wystgpienia podazy akcji poprzednich emisji obejmowanych po nizszej cenie

Dnia 15 marca 2023 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 1038/2023 z ZWZ Spétki uchwatg nr 13
podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spétki. Kapitat zaktadowy
zostat podwyzszony o nie wiecej niz 150.000 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 1.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o warto$ci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 1,20 zt. W ramach oferty objetych zostato
1.500.00 akcji optaconych przelewem bankowym. Podwyzszenie kapitatu, na dzien sporzgdzenia Dokumentu,
zostato zarejestrowane w KRS dnia 28 sierpnia 2023 roku.

Na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2781/2023 z dnia 10 sierpnia 2023 roku z Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy B-Act S.A., uchwata nr 4 podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki poprzez emisje
akcji serii D w drodze subskrypcji otwartej o kwote nie mniejszg niz 120.000 PLN i nie wiekszg niz 150.000 PLN
tj. od 1.200.000 do 1.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat
podwyzszony z kwoty 829.250,00 PLN do kwoty nie mniejszej niz 949.250,00 PLN i nie wiekszej niz 979.250,00
PLN. Ustalona przez Zarzad Spotki cena emisyjna wyniesie 1,60 zt na akcje (Uchwata Zarzadu nr 1/09/2023 z
dnia 6 wrzesnia 2023 roku).

Spétka planuje w 2024 roku ztozy¢ wniosek o wprowadzenie do obrotu akcje serii C oraz akcje nowej emisji
serii D, ktére przy zatozeniu objecia wszystkich 1.500.000 sztuk bedga stanowi¢ 15,32% kapitatu zaktadowego
Spotki.

W zwigzku z tym, istnieje ryzyko podazy akcji poprzednich emisji na rynku wtérnym (rynek NewConnect)
obejmowanych po nizszej cenie emisyjnej niz cena emisyjna akcji serii D i tym samym obnizenia kursu notowan.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje nienotowane

Emitent wskazuje, ze do momentu wprowadzenia akcji serii D Inwestorzy ponoszg ryzyko zwigzane z
ograniczeniami w zakresie mozliwosci zbycia akcji. Akcje serii D bedg notowane w obrocie zorganizowanym na
rynku NewConnect dopiero po przejsciu procedury wprowadzenia do obrotu przez GPW w Warszawie. Emitent
planuje ztozy¢ stosowny wniosek w 2024 roku.
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Ryzyko zwigzane z odmowga wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie lub opéznieniem w
tym zakresie

Po przeprowadzeniu emisji akcji serii D Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
NewConnect w 2024 roku.

Wprowadzenie akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odbywa sie na wniosek Emitenta (,,ASO”). Zgodnie z § 5 ust. 1
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze podjg¢ uchwate o odmowie
wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem. Zmaterializowanie sie wskazanego
ryzyka moze spowodowac opdznienie lub catkowite przerwanie procesu wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu.

Wyrazajac sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie instrumentow finansowych
objetych wnioskiem Emitenta, Organizator ASO zobowigzany jest uzasadni¢ swojg decyzje i przekazac
Emitentowi jej odpis wraz z uzasadnieniem. Emitent, w terminie dziesieciu dni roboczych, od daty doreczenia
decyzji, moze ztozy¢ wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Whniosek ten powinien by¢ niezwtocznie, nie
pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, rozpatrzony przez Organizatora ASO po
uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji,
oswiadczen lub dokumentdéw, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna sie od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania
opinii Rady Gietdy. W zwigzku z powyzszym Emitent nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowac terminow
wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Jednoczesnie wskazuje sie, ze z uwagi na wymogi dotyczgce dematerializacji akcji i zapisania ich na rachunkach
maklerskich akcjonariuszy wszyscy akcjonariusze danej serii akcji Spétki powinni wskaza¢ Emitentowi lub
domowi maklerskiemu petnigcemu stosowng funkcje w procesie dematerializacji numery rachunkdéw
maklerskich. Brak wskazania takich rachunkéw przez akcjonariuszy moze spowodowac istotne opdznienie w
procesie dematerializacji, a w zwigzku z tym w catym procesie wprowadzenia do obrotu.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect — ksztattowanie sie przysztego kursu akcji i
ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akgji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna, wobec tego zapewnic,
ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu w
Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu
Obrotu, moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi:

*  nawniosek emitenta,

* jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

* jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu, moze okresli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3).
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z wiasciwych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego
organu.

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o Emitencie, lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowa¢
powazng szkode dla interesow inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
a. nawniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
b. na wniosek emitenta pozostatych instrumentéow finansowych — z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,
jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:
a. w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:
o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
o w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,
b. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
c. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

-~ o a o

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

a. W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym
do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu
ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej
jednego roku od dnia jej zawarcia.

b. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu
wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest do zawarcia
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kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do korica okresu wskazanego
w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania
powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z
Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora
Alternatywnego Systemu.

c. W przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w
zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3
miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z
Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢é instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3i § 12a Regulaminu
ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazgdac¢ od Gietdy
zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, w przypadku, gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia
interesdw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator
alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15ai 15b lub
w § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

a. upomniec emitenta,

b. natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.
Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu,
podejmujac decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢é emitentowi termin na
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zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu. Zgodnie § 17c ust. 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdéw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c
ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zt. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisow prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zosta¢ natozone sankcje administracyjne. W szczegdlnosci Emitent
jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent lub sprzedajacy ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac
od dnia przydziatu papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia dopuszczania
papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie zwigzane z zaistnieniem tych okolicznosci.
Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent lub sprzedajacy nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej Ustawy lub dopetni go nienalezycie, moze podlegac karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do
wysokosci 100.000 zt (stownie: sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w Rozporzgdzeniu
MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku,
podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb petnigcych obowigzki
zarzadcze, listami os6b majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa
cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do
naktadania co najmniej nastepujgcych, administracyjnych sankcji pienieznych:

a. w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotédw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego
przez organ zarzgdzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosé
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

b. w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR —2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotébw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktédrym walutg nie jest euro, rGwnowartosc tej kwoty w
walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

c. w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzier 2
lipca 2014 r.

W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, na podstawie ktérej przepisy prawa polskiego
zostaty dostosowane do przepisow Rozporzadzenia MAR.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajgcy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkdw informacyjnych wynikajacych z
Ustawy o ofercie, KNF moze: - wydaé decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo - natozy¢,
biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare pieniezng
do wysokosci 1.000.000 zt, albo - zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wydaé¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000
zt albo kwoty stanowigcej rownowartosé 5% catkowitego rocznego wskazanego w ostatnim zbadanym
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sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartosciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papierow
wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty
stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
facznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta
w wyniku naruszenia obowigzkdw, o ktorych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym
przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéow wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie Komisja
moze nakazac¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigza¢
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisow w przysztosci.
Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji okre$lonych w art. 96 ust. 1i
Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 19 ust. 11
Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek wtasny lub na
rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
tych naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem przepisow
prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600
zt. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w
wyniku naruszen, o ktérych mowa w powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie, KNF
moze natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Zgodnie
z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajace z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176¢ Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepisow Rozporzgdzenia MAR m.in. w zakresie
wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepisow oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie
dziatan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankgcji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zosta¢ w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki finansowe
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Autoryzowanym Doradcg, zawieszeniem
prawa do wykonywania dziatalnosci Autoryzowanego Doradcy lub skresleniem Autoryzowanego Doradcy z
listy Autoryzowanych Doradcow

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

a. rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z wytgczeniem
rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a Regulaminu ASO,

b. zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktdrej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.
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Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogow animowania w zakresie obecnosci
w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkow
animowania.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym
mowa w ust. 3 wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony
przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do spetnienia
warunku, o ktérym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku (i) rozwigzania lub
wygasniecia umowy z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku
w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i)
rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia prawa do wykonywania
zadan Animatora Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentow finansowych na wtasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu wspomaganie
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez Organizatora
Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan
Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie
obrotu lub umowa, o ktdrej mowa powyzej.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem ust. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej umowy z
Animatorem Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych danego emitenta w systemie notowan ciaggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczes$niej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem
Rynku.
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Il. Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w

Dokumencie
1 Emitent
@ B-ACI

Nazwa (firma): B-Act Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Bydgoszcz
Adres: ul. Ignacego Paderewskiego 24, 85-075 Bydgoszcz, Polska
Numer KRS: 0001000390

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIll Wydziat Gospodarczy

Oznaczenie Sadu:
znaczenie S3au Krajowego Rejestru Sqdowego

REGON: 092927225

NIP: 5542415384
Poczta e-mail: hg@b-act.com
Strona www: www.b-act.com.pl

Emitent ponosi odpowiedzialnos$¢ za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Ofertowym.

W imieniu B-Act S.A. dziata:

e Adam Biatachowski — Prezes Zarzadu,

Dziatajgc w imieniu B-Act S.A. z siedzibg w Bydgoszczy oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie
i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Adam Biatachowski — Prezes Zarzadu

@ B-ACT sA.

ul. Paderewskiego 24
85-075 Bydgoszcz
NIP 554 24 15 384
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2 Firma inwestycyjna posredniczgca w ofercie publicznej
7~ | DOM
W | MAKLERSKI
Nazwa (firma): Dom Maklerski INC Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 6
Numer KRS: 0000371004

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII

Oznaczenie Sadu: . . .
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 142721519

NIP: 7010277149

Telefon: +48 61297 79 27

Fax: +48 61 297 79 27

Poczta e-mail: biuro@dminc.pl

Strona www: www.dminc.pl / platforma.dminc.pl

Dom Maklerski INC S.A. ponosi odpowiedzialnos¢ za wszystkie informacje zawarte w rozdziale Il pkt 7 niniejszego
Dokumentu z wytgczeniem podpunktu ,,Dziatania promocyjne zwigzane z ofertg”.

W imieniu Domu Maklerskiego INC S.A. dziataja:

® Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

® Piotr Zygmanowski — Wiceprezes Zarzadu.

Dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego INC S.A. z siedzibg w Poznaniu oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Dokumentu
Ofertowego, za ktorych sporzadzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski INC S.A. sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym, oraz ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywac na
ich znaczenie.

r ;ygrhp,o\owskl ebasti(b e{e/ez//_,

iceprees Zarzadu
{

|

\//
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lll. Dane o instrumentach finansowych oferowanych inwestorom

1. Szczegétowe okredlenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw finansowych 1z
wyszczegolnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow
finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Emitent oferuje:
e Nie mniej niz 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) i nie wiecej niz 1.500.000 (stownie:
jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesieé groszy) kazda.

Akcje serii D emitowane sg na mocy uchwaty nr 4 aktu notarialnego (Rep. A nr 2781/2023) z Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia B-Act S.A. z siedzibg w Bydgoszczy z dnia 10 sierpnia 2023 roku, zgodnie z trescig, ktorej
podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji
otwartej oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. Podjeto decyzje o emisji od
1.200.000 (stownie: milion dwiescie tysiecy) do 1.500.000 (stownie: milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. W dniu 6 wrzesnia 2023 roku Zarzad Spotki
ustalit cene emisyjng akcji serii D w wysokosci 1,60 zt (stownie: jeden ztotych i sze$¢dziesigt groszy).

Emitent zamierza ubiega¢ sie o wprowadzenie akgji serii C oraz D do obrotu na rynku NewConnect w 2024 roku.

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Statut Emitenta (Par. 10 ust. 9-10) przewiduje uprzywilejowania
osobiste akcjonariuszy.

Akcjonariuszowi Witadystawowi Kazimierzowi Biatachowskiemu, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem
posiadajacym akcje Spotki, przystuguje prawo powotywania i odwotywania, na podstawie pisemnego o$wiadczenia
skierowanego do Spotki:

a) dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku piecioosobowego sktadu Rady Nadzorczej,

b) trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku szescioosobowego lub siedmioosobowego sktadu Rady

Nadzorcze;j.

Odwotanie moze dotyczy¢ tylko cztonka Rady Nadzorczej powotanego wczesniej przez Whadystawa Kazimierza
Biatachowskiego. Powotanie lub odwotanie moze nastgpi¢ dowolng ilo$¢ razy w trakcie jednej kadencji Rady
Nadzorczej. W przypadku, gdy Wtadystaw Kazimierz Biatachowski nie bedzie posiadac akcji Spoétki, uprawnienie do
powotywania i odwotywania cztonkéw Rady Nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariuszowi Aleksandrze Zofii Biatachowskiej, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem posiadajgcym akcje
Spotki, przystuguje prawo powotywania i odwotywania, na podstawie pisemnego oswiadczenia skierowanego do
Spotki:

a) jednego cztonka Rady Nadzorczej w przypadku piecioosobowego, szescioosobowego lub

siedmioosobowego sktadu Rady Nadzorczej.

Odwotanie moze dotyczy¢ tylko cztonka Rady Nadzorczej powotanego wczesniej przez Aleksandre Zofie
Biatachowska. Powotanie lub odwotanie moze nastgpi¢ dowolng ilos¢ razy w trakcie jednej kadencji Rady
Nadzorczej. W przypadku, gdy Aleksandra Zofia Biatachowska nie bedzie posiadac akcji Spétki, uprawnienie do
powotywania i odwotywania cztonkdw Rady Nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.
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Ograniczenia umowne
Nie ustanowiono ograniczern umownych w zakresie zbywalnosci akgcji.

Ograniczenia wynikajqgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczer w obrocie akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ofercie publicznej
Obecnie Emitent nie jest Spoétka publiczna. Jednak pod wprowadzeniu akcji na rynek NewConnect, Spotka stanie
sie spotka publiczng zgodnie z art. 4 pkt. 20 Ustawy o ofercie publicznej. Ustawa o ofercie publicznej naktada na
podmioty zbywajace i nabywajace okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do
takich czynnosci i zdarzen. W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo posiadat
co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, a w
wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo
90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdw zostat natozony obowigzek zawiadomienia KNF oraz Spétki, o zaistnieniu
powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje takze w przypadku zmiany dotychczas
posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej,
ktorej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w
przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosdw o co najmniej 1% ogdlnej
liczby gtoséw. Do realizacji tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktédrym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢. W mysl art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69
spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z:

1. zajéciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji Spotki publiczne;j.
Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie. Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony
jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z
osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw podmiot je sktadajacy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczacej zamiardow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiarow lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF
oraz Spoétki o przedmiotowej zmianie. Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw
opisanych powyzej skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikéw gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia. Do ograniczern w swobodzie przenoszenia papierow
wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75
ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy
o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w
Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akgji tych
stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Obowiqzki i odpowiedzialnos¢ zwiqgzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar koncentracji,
w przypadku, gdy tgczny obrdt na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR, (1.000.000.000 euro dla
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tacznego Swiatowego obrotu przedsiebiorcow) zostat natozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do
grup kapitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ euro
podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w
ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1. potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

2. przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig
jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3. utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4. nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow):

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci
10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw,
z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy w przypadku,
o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw,
4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu
wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja
powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).
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Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzaé
przedsiebiorce lub przedsiebiorcdw zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw lub
przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatédw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzagdzajgcego
lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkdéw oraz naktada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw. Decyzje w
sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie
zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, choéby nieumyslnie,
we whniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosc¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. decyzji
wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub wyrokéw sadowych w
sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do pieédziesieciu krotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umyslinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢c w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie Spétki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania
decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu Spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow przystugujag kompetencje organdw spdtek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegoblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisdw ustawy.

Rozporzqdzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczgce kontroli koncentracji przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg rowniez do przestrzegania obowigzkow
wynikajacych takze z przepisow Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
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kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i powigzanych
z nimi podmiotéw, ktdére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzgdzenie Rady w Sprawie
Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury
wtasnosci w przedsiebiorstwie. W $wietle przepiséw powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do
Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspdlnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty lub

3) przejeciu wiekszosSciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mieé¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspélnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar
wspoélnotowy w przypadku, gdy: tgczny sSwiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 5 mld euro, tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajacych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim. Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar
wspolnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500 min euro,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego tgczny obrét co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min euro oraz

4) tgczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktorych normalna
dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny
rachunek lub na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa
wytacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych
papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty
nabycia.

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w

sprawie naduZy¢ na rynku
W momencie, gdy Spétka stanie sie spotka publiczng, Emitent bedzie podlegac ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg
bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania
przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzgdzenia MAR oznacza to koniecznos$¢
stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy
o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR zachowujg waznos¢, lecz
zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdow rynku oznacza to koniecznos¢ stosowania
przepisow Rozporzadzenia MAR i pomijania przepisdw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich
podstawie aktow wykonawczych sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR. Rozporzgdzenie MAR ma
zastosowanie do: instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;
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1. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

2. . instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

3. instrumentdw finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartosé zalezg od ceny
lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub maja na nie wptyw, w tym
m.in. swapdw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku. Zgodnie z art. 7
Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktdre nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub
wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na
ceny powigzanych pochodnych instrumentdow finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecen dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takie informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okres$lone w sposéb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentow finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentow finansowych, cene powigzanych
kontraktow towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposéb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktére
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwag, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajacym stopniu szczegétowe, aby mozna byto
wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych
przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia. Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest
uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.
Jednoczednie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swoich decyzji
inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce
woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajgc
lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe,
ktorych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia
dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed
wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty

finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia;
lub
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2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z
racji: bycia cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatow w
kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw
lub zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza oraz do wszystkich oséb, ktore weszty w posiadanie informacji
poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedza lub powinny wiedzie¢, ze s3 to
informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem
krajowym réwniez do osdéb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt,
ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia
lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentéw finansowych, ktérych dotycza dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra mogta
wptywac na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych
nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymiinformacjamii w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych
dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osoba upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu osdb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb uprawniony
w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzgdzenia MAR, rowniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie
wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejSciem przez zainteresowang
osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére powstato
przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami
i w ten sposdb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje poufne w
trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze Spétka i wykorzystuje te informacje wytgcznie do celu
przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem, ze w momencie zatwierdzenia
potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej Spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do
wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak
zastosowania do zwiekszania posiadania. Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swg wiedze o wtasnej decyzji o
nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentdéw finansowych, nie stanowi
sam w sobie wykorzystania informacji poufnych. Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uzna¢, ze naruszenie
zakazu wykorzystywania informacji poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli
Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania
innych zachowan byty nieuprawnione. Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji
poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje
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innej osobie, z wyjgtkiem przypadkdw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci
w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub
prawnej w sytuacjach i okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Dalsze ujawnienie
rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie
informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie
lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR
manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

1.

zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, lub co
do ich ceny; lub

b. utrzymujg albo mogg utrzymywaé cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca zlecenie
transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub
zachowanie nastgpity z zasadnych powoddéw i s3 zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi
ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecei lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace

wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub

innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych sSrodkow,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzaé¢ w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajgce w btad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informacji, jezeli osoba przekazujgca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

1.

IN

postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio
lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe
warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje albo
moze skutkowac wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujacych sie cenami podanymi do wiadomosci
publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych

metod handlu, w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu

wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

a.  zaktocenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b.  utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen, ktére
skutkuja przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c.  tworzenie lub prawdopodobieristwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad sygnatu w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci poprzez
sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych do

wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po

uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesébw w sposdb odpowiedni i skuteczny Zatgcznik | do
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Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie fikcyjnych
narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu oraz niewyczerpujgcy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen. Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12
Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do oséb fizycznych, ktore biorg udziat w podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na
rachunek tej osoby prawne;j.
Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie
internetowej wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany podaé do wiadomosci publicznej, przez
okres co najmniej pieciu lat.
Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci
publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione sg facznie nastepujgce warunki:
1. niezwioczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;
2. opobinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej;
3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnic¢ poufnosc takich informacji.
W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegélnego wydarzenia, emitent moze na wiasng odpowiedzialnos¢
opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkdw.
Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnos¢ nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.
Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowiazki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawartg w art.
3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzadzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1
pkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w
odniesieniu do akgji lub instrumentédw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentdéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w
trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze transakcje
wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.
Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywadé
zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji
lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw
finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego raportu finansowego
lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podaé¢ do wiadomosci publicznej.
Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek
lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12
Rozporzadzenia MAR.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji
Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 117 z pdin.
zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania transakc;ji, co do ktérej organ
ten moze wyrazic sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli
niektorych inwestycji polegajacych na nabywaniu:
1 udziatéw albo akgji,
2 ogotu praw i obowigzkow wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spotki lub prawo reprezentacji
spotki osobowe;j,
3 przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego
uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spo6tka, bedaca podmiotem podlegajgcym ochronie.
Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie na gruncie
tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o
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Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych
m.in. spotek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajaca
wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujacych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo (ii) posiadanie
udziatu kapitatowego w spotce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci wszystkich wktadow
whiesionych do tej spotki, lub

b) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu

podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo akgji, lub

b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. Z kolei
zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa
rozumie sie:

(i) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong przez nabycie
udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji, albo objecie udziatéw albo akgcji, lub

(ii) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym
podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w
spofce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktaddw
whniesionych do tej spotki przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie
udziatéw albo akgji, lub

(iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.

12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie

dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

a) nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym rowniez na podstawie porozumien
zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

b) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujgcy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu albo
innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

c) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach
wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

d) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktdrym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnier do wykonywania prawa gtosu, bgdz innych uprawnien do udziatow,
akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udzialowych podmiotu
objetego ochrong,

e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym ochrong
jest dokonywane przez grupe dwaéch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z tych osob jest podmiot, z ktérym
inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochronga, badz
chocby nabywania udziatow albo akcji lub sktadnikéw majgtku przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawniern do wykonywania prawa gtosu, badz
innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej,

f) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji nad
takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajagcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikow
majgtku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikow majgtku
przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c

ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji
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rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje
nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtosow
w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu
kapitatowego w spotce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich
wktadow wniesionych do tej spotki, w wyniku:

a) umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych tego
podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akgji,
udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych poszczegéinym
wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnac znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art.
12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do
nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci
prawnej albo czynnosci prawnych prowadzgcych do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji
dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia
dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do
nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty
dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tgcznie. Organ kontroli, w drodze
decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji nad
podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

(i) podmiot sktadajacy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych w
zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentow lub informacji albo wezwany podmiot nie
ztozyt informac;ji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

(ii) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie
wyznaczonym przez organ kontroli lub

(iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji istnieje
przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczedstwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej - przy uwzglednieniu art. 52
ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii
Europejskiej, lub

(iv) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo parstwa cztonkowskiego - w przypadku
0s6b fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie
siedziby na terytorium panistwa cztonkowskiego -

(v) w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub

(vi) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mieé negatywny wptyw na
projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskiej

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

(i) bez ztozenia zawiadomienia albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano
decyzje, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajgcg dopuszczalnos¢
wykonywania praw z udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposdb niewykraczajacy poza znaczace
uczestnictwo, w przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku
postepowania nie mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczgce uczestnictwo.

2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze wskazaniem organu lub oséb
uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji
instrumentoéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Na podstawie aktu notarialnego (Rep. A nr 2781/2023) z dnia 10 sierpnia 2023 roku, z Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy B-Act S.A., uchwatg nr 4 podwyzszono kapitat zaktadowy Spotki poprzez emisje akcji
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serii D w drodze subskrypcji otwartej o kwote nie mniejszg niz 120.000 PLN i nie wiekszg niz 150.000 PLN tj. od
1.200.000 do 1.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat
podwyzszony z kwoty 829.250,00 PLN do kwoty nie mniejszej niz 949.250,00 PLN i nie wiekszej niz 979.250,00 PLN.

W tym miejscu Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia przedstawil
projekt uchwaly numer 4 Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu
zalkladowego Spolki poprzez emisje akcji serii D wdrodze subskrypciji
otwartej oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w
catosci oraz zmiany Statutu Spdlki o nastepujacej tredcii----—-------cocmomcaana-
LNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwala co nastgpuje:——-—---—---—--

§1
Podwyiszenie kapitalu zakladowego Spitki poprzez emisjg Akeji serii D w drodze
subskrypcji otwartej
1. Podwyzsza sie kapital zakladowy Spolki o kwote nie mniejsza niz 120.000,00-z (sto
dwadziedcia tysiecy zlotych 00/100) i nie wieksza niz 150.000,00-z (sto pieédziesiat
tysiecy zlotych 00/100), to jest z kwoty 829.250,00-z1 (osiemset dwadziescia dziewigt
tysigcy dwiescie pigédziesigt zlotyeh 00/100)  do kwoty nie mniejsze] nix 949,250,00-z1
(dziewigecéset czterdziesci dziewieé tysigcy dwiescie pieddziesigt zlotych 00/1007

i nie wicksze] mz 979.250,00-z1 (dziewieéset siedemdziesiat dziewigé tysigcy dwiescie

pigtdziesigt zlotych 00/100).--- T ———_———
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2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie
dokonane przez emisj¢ akcji zwyklych na okaziciela serii D w liczbie nie mniejszej
niz 1.200.000 (jeden milion dwiedcie tysiecy) i nie wigkszej niz 1.500.000 (jeden
milion pigcéset tysiecy), o wartosci nominalnej 0,10-z1 (dziesiec groszy) kazda, kidre to

akcje zwane sa dalej ..akcjami serii D,

3. Akcje serii D zostang w catosci pokryte wkiadami pienieznymi.--

4. Emisja Akcji serii D nastapi w drodze subskrypeji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 3 Kodeksu spotek handlowych, przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, co

\\ do ktérej maja zastosowanie przepisy zawarte w art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia
*) Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w
sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papierdw

wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
ylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz art. 37a ustawy o ofercie publicznej i
ach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu

sporzadzeni
5. Akeje serii D uczestniczyé beda w dywidendzie na nastepujacych warunkach:-—---—--

az o spolkach publicznych, to jest. co do ktdrej nie jest wymagane

ospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego.—--—-----mm=n-=---

a. akcje serli D zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na
rachunku papierdw wartosciowych najpoinie) w dniu dywidendy
ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku,
uczestnicza w dywidendzie poczgwszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 01 (pierwszego) stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly zapisane po
raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréow

wartofciowych,

b. akecje serii D zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na
rachunku papieréw wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatlu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok
obrotowy, w ktorym akcje te zostaly zapisane po raz pierwszy w rejestrze

akcjonariuszy lub na rachunku papierdw wartosciowych, to znaczy od dnia

01 (pierwszego) stycznia tego roku obrotowego.----
6. Upowaznia sig Zarzad Spotki do podjecia dzialan niezbednych do wykonania
niniejszej uchwaly, w szezegdlnodei do:---
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a. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii D z zastrzezeniem, ze laczne wplywy z
emisji nie moga przekroczyé kwoty, o ktérej mowa w art. 1 ust. 3
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
lutego 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma byé¢ publikowany w zwigzku
z oferta publiczng papieréw wartoéciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,----+--=s=zveeee-

b. okreélenia szczegdlowych zasad dystrybucji i platnosci za akcje,==s==s==mesmmmm==-

c. okre$lenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji akeji serii D, ===mss=mesem-- A

d. podjecia wszelkich dziatan zwigzanych z emisja i przydziatem akcji serii D e

e. ustalenia zasad przeprowadzenia subskrypcji otwartej, oferowania akcji séru é
i przyjmowania zapiséw na akcje serii D, w tym ewentualnego podziatu ofgrly
na transze, x{\&

f. zlozenia oéwiadczenia w trybie art. 310 § 2 i 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu

spolek handlowych, o wysokosci objetego kapitalu zakladowego i

dookresleniu wysokosci kapitalu zakladowego,
g. okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapital zakladowy ma by¢ podwyzszony,
przy czym tak okre§lona suma nie moze by¢ nizsza niz okreslona wyzej w § 1

ust. 1 suma minimalna ani wyzsza niz okre$lona wyzej w § 1 ust. 1 suma

maksymalna tego podwyzszenia,
h. podjecia innych czynnosci niezbednych do wykonania niniejszej uchwaly.------

§2
Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w calosci
Dzialajac w interesic Spolki, pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akcji serii D w caloéci. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki po zapoznaniu sig
z treécig opinii Zarzadu uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz sposéb

ustalenia proponowanej ceny emisyjnej akcji, ktéra stanowi zalgcznik nr 1 do uchwaly,

przychyla si¢ do jej tresci.
§3
Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spélki, ktéry otrzymuje

nastepujgce brzmienie:
.8 3 ust. 1 Kapital zakladowy Spétki wynosi nie mniej niz 949.250,00 zt (dziewigcCset
czterdziesci dziewie¢ tysiecy dwiescie piecdziesigt ztotych 00/100) oraz nie wigcej niz
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979.250,00-z1 (dziewigcset siedemdziesiqt dziewiec tysiecy dwiescie piecdziesigt zlotych
00/100) i dzieli si¢ na:---
a) 1.235.000 (jeden milion dwiescie trzydziesci piec tysigecy) akcji imiennych serii A o

wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesied groszy) kaida, akcje sq uprzywilejowane w
ten sposdb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch ghosOw,-=--=====msmmmememmsenamcnmnaa-
b) 5.557.500 (piec milionow piecset piecdziesiqt siedem tysiecy piecset) akcji
zwyktych na okoziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10-z¢ (dziesieé groszy)

kaida,

c) 1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
warto$ci nominalnej 0,10-zt (dziesig¢ groszy) kaida,

nie mniej nii 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysigcy) oraz nie wigcej niz
1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o

rtasci nominalnej 0,10 2t (dziesie¢ groszy) kazda
§4
Uchwala wchodzi~w Zycie z chwila jej podjecia, z mocg obowigzujaca od dnia rejestraciji

Zmiany Statutu Spolki

z Sad Rejestrowy,

ZALACZNIK NR 1
do uchwaly nr 4 z dnia 10 sierpnia 2023 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spolki w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki poprzez emisje
akcji serii D w drodze subskrypcji otwartej oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy

prawa poboru w calodei oraz zmiany Statutu Spotki.

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA PRAWA
POBORU ORAZ SPOSOB USTALENIA PROPONOWANEJ CENY EMISYJNEJ
AKCIJI SERII D
Zarzad Spotki na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spélek handlowych przedstawia ponizej

SWojg opini¢ w sprawie pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosei

w stosunku do nowej emisji akeji serii D na okaziciela.
1. Wylaczenie prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy w calodei w zwiagzku z
emisjg akeji serii D jest w pelni uzasadnione w zwigzku z koniecznoscia pozyskania
srodkéw finansowych na rozwdj dzialalnosci Spotki. Emisja nowych akeji i
pozyskanie z niej $rodkdow pienieznych pozwoli na realizacje przez Spélke
planowanych proceséw inwestycyjnych 1 rozwojowych. Zdaniem Zarzadu
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przeprowadzenie emisji nowych akcji w drodze subskrypeji otwartej z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy pozwoli na efektywniejsze pozyskanie
érodkéw niezbednych dla dalszego rozwoju Spélki i zapewni mozliwosci pozyskania
srodkéw wiekszych anizeli pozostajace w dyspozyeji dotychezasowych akcjonariuszy,
co ostatecznie pozwoli zrealizowaé zalozone cele gospodarcze Spolki. Z powyzszych
wzgledéw, zdaniem Zarzadu Spolki, wylaczenie prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy w calosci w zakresie akcji nowej emisji lezy w interesie Spotki.-—--—-----

2. Proponuje sig, aby cena emisyjna akcji serii D zostala ustalona w oparciu o

makro i mikroekonomiczne oraz z uwzglednieniem dotychczasowe] puz;'c%: N
! |
| ¥

ckonomicznej Spolki i aktualnej koniunktury rynkowej.” el g

i zarzadzil jawne glosowanie nad nig.-------=========mmmmmcccncmsmmmm e

Po przeprowadzeniu glosowania Przewodniczacy Zgromadzenia oglosil,
7e uchwala numer 4 o glosowanej, wyzej podanej tresci zostala przez
akcjonariuszy jednomyslnie podjeta w glosowaniu jawnym, to jest wszystkimi
glosami reprezentowanymi na Zgromadzeniu oddanymi za uchwala, przy
czym w glosowaniu oddano waznych 8.027.500 gloséw, w tymi------------=--=s

- glosdw ,za” uchwata: 8.027.500 gloséw,===-=------------=-====mcemccrecc-—

- glosow ,przeciw” uchwale: 0 (2ero),------=======mr==mommmmmmoooccconnmnanns

- glosdéw wetrzymujacych si¢: 0 (2ero),-----------==-===emmmommmecooro—mcccncaas

a nadto: - nie zgloszono zadnych sprzeciwéow do uchwaly, - liczba
akcji, z ktorych oddano wazne glosy wynosi 6.792.500, co stanowi 100%
kapitalu zakladowego Spéolki, a to przy braku glosow ,przeciw” I
~wstrzymujacych si¢”, przy czym zadnych sprzeciwow do tej uchwaly nie

ZEOSZONI0 .~ == === mm o o e e s m oo oosssss e
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Dnia 6 wrzesnia 2023 roku Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczaca okreslenia parametrow emisji od 1.200.000 do
1.500.000 akcji serii D na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN i cenie emisyjnej 1,60 PLN.

Uchwata Zarzadu 1/09/2023
z dnia 06.09.2023 r.
B-Act S.A. z siedziba w Bydgoszczy (,,Spétka”)
w sprawie ustalenia parametréw emisji akcji serii D

Zarzad B-Act S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (kod 85-075), przy ulicy Ignacego Paderewskiego nr 24, o
numerze KRS 0001000390, dziatajgc na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia B-Act S.A. z siedzibg w Bydgoszczy z dnia 10.08.2022 roku, niniejszym postanawia, co
nastepuje:

§1

1. Zarzad ustala cene emisyjng za 1 akcje serii D w wysokosci 1,60 2zt kazda (jeden zioty szeéédziesigt
groszy), co przy $rednim kursie euro ogloszonym przez Narodowy Bank Polski w dniu ustalenia ceny
emisyjnej (tj. w dniu 06.09.2023 r.) wynoszacym 4,4974 zt implikuje warto$¢ wptywéw brutto Spotki z
oferty publicznej akcji serii D na terytorium Unii Europejskiej w wysokosci 533,641,66 EUR.

2. taczna warto$¢ wptywdw brutto z ofert publicznych akcji Spétki przeprowadzonych na terytorium Unii
Europejskiej na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertq
publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE przez Spétke w okresie ostatnich 12 miesigcy, tgcznie z wartoscig
wplywdw brutto z oferty publicznej akcji serii D, wynosi 533.641,66 EUR.

§2

Biorgc pod uwage potrzeby kapitatlowe Spétki oraz ustalong ceng emisyjng akcji serii D, Zarzad dokona
przydziatu akcji serii D w przypadku prawidiowego zloZzenia zapiséw oraz optacenia najmniej 1.200.000
(milion dwiescie tysigcy) akcji serii D | nie wigcej niz 1.500.000 (milion pigéset tysigcy) akcji serii D.

§3

1. Zarzad postanawia podzieli¢ emisje do 1.500.000 akcji serii D Spétki przeprowadzang w ramach oferty
publicznej na transze, w ten sposdb, ze:

a) w ramach pierwszej transzy (Transza Duzych Inwestoréw) zaoferowane zostanie do 1.300.000
akcji serii D,

b) w ramach drugiej transzy (Transza Matych Inwestoréw, Transza CrowdConnect.pl) zaoferowane
zostanie do 1.500.000 akcji serii D.

2. W przypadku, gdy w ramach pierwszej transzy nie zostang zlozone zapisy na 1.300.000 akcji serii D,
pozostate akcje z puli akcji oferowanych w ramach pierwszej transzy zostang zaoferowane w ramach
drugiej transzy.

3. W ramach pierwszej transzy akcje bedq oferowane w drodze prezentowania indywidualnie oznaczonym
inwestorom informacji o Spéice, akcjach serii D oraz warunkach ich nabycia.

4. Spotka moze przeprowadzié trzeciq transzg oferty publicznej akcji serii D, w ramach ktérej zaoferowane
zostang akcje, na ktére nie ziozono zapisu w ramach drugiej transzy lub na ktére zlozono niewazne
zapisy w ramach drugiej transzy, na zasadach okreslonych w § 4 ust. 3.

§4

1. Zarzad ustala termin przyjmowania przez Spétke zapiséw na akcje serii D Spotki od 02.10.2023 r. do
30.10.2023 r., przy czym:
a) w ramach pierwszej transzy zapisy na akcje bedq przyjmowane od 02.10.2023 r. nie wczesniej niz
0 godz.9:00 do 16.10.2023 r. do godz. 16:00,
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b) w ramach drugiej transzy zapisy na akcje bedq przyjmowane od 17.10.2022 r. nie wczesniej niz o
godz. 10:00 do 30.10.2023 r. godz. 23:59,

c) w ramach trzeciej transzy, w przypadku okreslonym w ust. 3, zapisy na akcje bedq przyjmowane od
31.10.2023 godz. 9:00 do 2.11.2023. godz. 16:00.

2. Termin zakoriczenia przyjmowania zapiséw wskazany w ust. 1 lit. b) i c) moze ulec skréceniu w
przypadku prawidiowego ztoZenia zapis6w i optacenia wszystkich akcji serii D objetych ofertg publiczng
przed uptynigciem wyznaczonego terminu zakoriczenia przyjmowania zapiséw. W takim przypadku za
termin zakoriczenia przyjmowania zapiséw na akcje uznaje si¢ dzien, w ktérym nastapito prawidtowe
ztozenie zapiséw i optacenie wszystkich akcji serii D objetych ofertg publiczng.

3. W przypadku, gdy nie zostang ztozone zapisy na wszystkie akcje serii D zaoferowane w ramach drugiej
transzy lub zostang ztozone zapisy na wszystkie akcje serii D oferowane w ramach drugiej transzy, a
jeden lub wigcej inwestoréw nie dokona ich opfacenia lub nie dostarczy poprawnie podpisanego
formularza zapisu, Zarzad Spéfki lub firma inwestycyjna posredniczaca w ofercie publicznej akcji serii
D moze skierowac¢ zaproszenia do ztoZzenia zapiséw na akcje w liczbie odpowiadajacej liczbie akcji, na
ktére nie zlozono zapisu lub w odniesieniu do ktérych nie zostata dokonana wpfata lub nie zostat
przekazany poprawnie podpisany formularz zapisu, do wybranych przez Zarzad lub firme inwestycyjng
inwestoréw (trzecia transza).

4. Przydziat akcji nastgpi w ciggu 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania zapisow.

§5

1. Zapisy na akcje serii D bedg przyjmowane za posrednictwem firmy inwestycyjnej Dom Maklerski INC
S.A., w ramach $wiadczonej na rzecz inwestorow ustugi maklerskiej przyjmowania i przekazywania
zlecerh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, w tym z wykorzystaniem nalezgcego do firmy
inwestycyjnej serwisu internetowego CrowdConnect.pl.

2. Zapisy na akcje serii D moggq by¢ skladane wylacznie w postaci elektronicznej, zgodnie z trybem
okreslonym w art. 437 Kodeksu Spétek Handlowych.

3. Wplaty tytutem oplacenia zapiséw na akcje serii D bedg przyjmowane przez firme inwestycyjng
posredniczacq w ofercie publicznej akcji.

1. Zarzad wprowadza ograniczenia minimalnego poziomu jednorazowego zapisu na akcje serii D w
ramach pierwszej transzy na poziomie 20.000,00 PLN tj. 12.500 akcji serii D.

2. Zarzad ustala minimalny poziom jednorazowego zapisu na akcje serii D Spétki w ramach drugiej transzy
na 2.000,00 PLN tj. 1250 akgcji serii D.

3. W przypadku wystgpienia trzeciej transzy nie wprowadza si¢ ograniczenia minimalnego lub
maksymalnego poziomu jednorazowego zapisu na akcje serii D.

§7

Przydziat akcji nastapi wedtug uznania Zarzadu. Zarzad zastrzega sobie prawo do nieprzydzielenia akcji
serii D wszystkim lub niektérym inwestorom, w catosci lub w czesci.

@ B-ACT sA. @B-ACT s,

7 ;e aderewskiego 24
' ‘ 85-075 Bydgo,
Adam Biatachowski / M 50
Prezes Zarzadu /4""\ ....... NIP 554 24 gt

Adam Biatachowski — Prezes Zarzadu
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Dnia 3 pazdziernika 2023 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 1/10/2023 w sprawie zmiany tresci uchwaty Zarzadu
nr 1/09/2023 z dnia 6 wrze$nia 2023 roku.

Uchwata Zarzadu 1/10/2023
z dnia 03.10.2023 r.
B-Act S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (,,Spotka”)
w sprawie zmiany tresci uchwaty Zarzadu nr 1/09/2023 z dnia 6.09.2023 r.

Zarzgd B-Act S.A. z siedzibg w Bydgoszczy (kod 85-075), przy ulicy Ignacego Paderewskiego nr 24, o
numerze KRS 0001000390, dziatajgc na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnege Walnego

Zgromadzenia B-Act S.A. z siedzibg w Bydgoszczy z dnia 10.08.2022 roku, niniejszym postanawia co
nastepuje:

§1

Zarzad Spolki postanawia zmienié treéé uchwaly Zarzadu Spotki nr 1/09/2023 z dnia 6.09.2023 r. w
sprawnie ustalenia parametrow emisji akcji serii D (,Uchwata”) w ten sposob, iz § 3 ust. 1 Uchwaty
otrzymuje nastepujace brzmienie:

. 1. Zarzad postanawia podzieli¢ emisje do 1.500.000 akcji serii D Spélki przeprowadzang w ramach
oferty publicznej na transze, w ten sposab, ze:

a) w ramach pierwszej transzy (Transza Duzych Inwestoréw) zaoferowane zostanie do 1.300.000
akcji serii D,

b} w ramach drugiej transzy (Transza Malych Inwestorow) zaoferowane zostanie do 1.500.000 akcji
serii D"

§2

Zarzad Spotki postanawia zmieni¢ tres¢ uchwaly Zarzadu Spélki nr 1/09/2023 z dnia 6.09.2023 r. w
sprawnie ustalenia parametréw emisji akcji serii D (.Uchwata") w ten sposéb, iz § 4 ust. 1 Uchwaly
otrzymuje nastepujgce brzmienie:

. 1. Zarzad ustala termin przyjmowania przez Spéike zapisow na akcje serii D Spotki od 09.10.2023r.
do 30.10.2023 r., przy czym:

a) w ramach pierwszej transzy zapisy na akcje bedg przyjmowane od 09.10.2023 r. nie wczeéniej niz
0 godz.9:00 do 16.10.2023 r. do godz. 10:00,

b) w ramach drugiej transzy zapisy na akcje bedg przyjmowane od 16.10.2023 r. do godz. 10:00 do
30.10.2023 r. godz. 23:59,

c) w ramach trzeciej transzy, w przypadku okreslonym w ust. 3, zapisy na akcje bedg przyjmowane od
30.10.2023 r. godz. 23:59 do 2.11.2023. godz. 16:00",

§3

Zarzad Spolki postanawia zmieni¢ tres¢ uchwaly Zarzgdu Spélki nr 1/09/2023 z dnia 6.09.2023 r. w
sprawnie ustalenia parametréw emisji akcji serii D (,Uchwata") w ten sposdb, iz § 5 ust. 1 Uchwaly
otrzymuje nastepujace brzmienie:

. 1. Zapisy na akcje serii D bedg przyjmowane za posrednictwem firmy inwestycyjnej Dom Maklerski
INC S.A., w ramach $wiadczonej na rzecz inwestoréw usiugi maklerskiej przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, w tym z wykorzystaniem nalezgcego do firmy
inwestycyjnej serwisu internetowego platforma.dminc.pl.”

§4
Pozostale pestanowienia Uchwaly pozostajg bez zmian.

§5
Niniejsza uchwata wchodzi w 2ycie z chwila jej podjecia.

Prezes Zarzadu

Adam Biatachowski - Prezes Zarzadu
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3. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii D uczestniczy¢ beda w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

Akcje serii D zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréw wartosciowych
najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale walnego zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg
w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktédrym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy
lub na rachunku papieréw wartosciowych.

Akcje serii D zapisane po raz pierwszy w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku,
uczestniczg w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty zapisane po raz pierwszy
w rejestrze akcjonariuszy lub na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

4, Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

- prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spdtek handlowych). Statut Spétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spoétki majgcego ponad jedng dziesigtg ogotu gltosow
w Spétce. Walne Zgromadzenie Spotki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu spotek handlowych): w
przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, akcjonariuszom Emitenta
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierow wartosciowych
zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spétki,
zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spodtek handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Podjecie uchwaty
wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji, badz sposdb jej ustalenia.

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spotki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek handlowych —
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spétki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy.
Dywidende wypfaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade
nadzorczg. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy. Dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz piec dni i nie
pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczagc od dnia dywidendy. Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wtasciwym
do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica czerwca. Szczegétowo, uprawnienia akcjonariuszy
zaprezentowano ponizej.

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks spétek handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujgc stosunki w spoétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikow (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach Spotek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majgtkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu spétek handlowych (Ustawa z
dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie Ustawy — Kodeks spdtek handlowych oraz Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajgca zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach.

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

a) prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego
wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 Kodeksu spotek
handlowych),

b) prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu
zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdac zwotania NWZ Spétki oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze upowaznic¢ do
zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zgdanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci
elektronicznej do Zarzagdu Emitenta. Stosownie do art. 400 § 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwéch
tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzgdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu Spoétki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych z zgdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Jednoczes$nie, Akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spdtce mogg zwotaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

¢) prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzgdku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢
zgtoszone zarzadowi nie podzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego
punktu porzadku obrad. Zagdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy.
Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

d) akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spodfce na pismie lub przy
wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
(art. 401 § 4 KSH). Spotka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z
akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

e) statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia oraz do zgtaszania Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

f) prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu spétek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spoétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
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internetowej Spoétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych, tj. przez system ESPI. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej
na dwadziescia szes$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw KSH. Prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie
dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i
akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki niebedacej
spotka publiczng, jezeli zostali wpisani do rejestru akcjonariuszy co najmniej na tydzien przed odbyciem
walnego zgromadzenia. Zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego
prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zgdanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika, ktorym przystuguje
prawo gtosu, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz
w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosSciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Na Zzadanie uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika w tresci
zaswiadczenia powinna zosta¢ wskazana cze$¢ lub powinny zosta¢ wskazane wszystkie akcje
zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi moze wskazywac¢ inne dokumenty réwnowazine zaswiadczeniu, pod
warunkiem, ze podmiot wystawiajgcy takie dokumenty zostat wskazany podmiotowi prowadzgcemu
depozyt papierow wartosciowych dla spétki publicznej. Liste uprawnionych z akcji oraz zastawnikow i
uzytkownikow, ktérym przystuguje prawo gtosu, do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej spdtka ustala na podstawie wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy depozyt
papieréw wartosSciowych. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartoSciowych sporzadza wykaz, o
ktéorym mowa w powyzej, na podstawie wykazdw przekazywanych nie pdzniej niz na dwanascie dni przed
dniem walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie z ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzgdzenia wykazow przekazywanych podmiotowi
prowadzagcemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione imienne zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu wynikajace z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spotki powinno byé
udzielone na piSmie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis elektroniczny
nie jest wymagany,

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zadania przestania
nieodptatnie listy pocztg elektroniczna (art. 407 § 1 Kodeksu spoétek handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie
odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez Walnym Zgromadzeniem,
prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia (art.
410 Kodeksu spétek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajgca spis
0s6b uczestniczgcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych
uczestnikdw przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i
wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji,
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prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta lub
ustawa nie stanowia inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut
Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majacego ponad jedna dziesigta
ogotu gtoséw w Spodtce. Walne Zgromadzenie Spétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoétki,
prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 &
3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej jedng pigta kapitatu
zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybdr Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujagcy na Walnym Zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzyé oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w
Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami
podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze
Emitenta, ktorych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego Spoétki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujgce inny sposéb powotywania
Rady Nadzorczej nie majq zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,
prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spdtek handlowych),
prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami
i godzacej w interes Emitenta lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek handlowych); w takich
przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spdtce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej
przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory
glosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia
uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po
przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie
miat mozliwos$¢ przedstawienia argumentdw przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,
prawo do wytoczenia przeciwko Spoétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spotek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spotki publicznej powddztwo takie powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w
terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesié¢
postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy uchwate
Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia argumentdw przemawiajgcych za
zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,
prawo do zgdania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji dotyczgcych
Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia
(art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych). Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zagdane;j
przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odméwic udzielenia informaciji,
gdy:
* mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spodtce albo Spodice z nig powigzana, albo Spoétce lub spotdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, lub
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* mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej,

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki
zadanej przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakorczenia Walnego
Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych odmowy udzielenia
informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczgcych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem.
Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktorej
udzielono informacji, powinny zostac ujawnione przez Zarzad na pi$mie w materiatach przektadanych najblizszemu
Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty moga nie obejmowacé informacji podanych do wiadomosci
publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

g) prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o
ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spoétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spétek handlowych) lub o
zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spotek
handlowych), wniosek do sgdu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia Walnego
Zgromadzenia, na ktorym akcjonariuszowi odmdwiono udzielenia zgdanych informacji. Akcjonariusz moze
réowniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia informacji udzielonych
innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

r) prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom witadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spotek handlowych),

s) prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z pofgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spétek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo
do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke handlowg bedgca réwniez akcjonariuszem Emitenta w
przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci, w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu
spotek handlowych, wobec innej okreslonej spétki handlowej albo spdétdzielni bedacej takze akcjonariuszem
Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktdrym mowa powyzej, moze zgdac rowniez
ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spotka handlowa, w
tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:
- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku Spoétki) na podst. art. 347 Kodeksu spétek handlowych
— powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku Spotki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy.
Dywidende wypfaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade
nadzorczg. Zwyczajne walne zgromadzenie spoétki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wypfaty
dywidendy. Dzierh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzier przypadajacy nie wczesniej niz piec dni i nie
pdzniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wypfaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Zasady te nalezy stosowac przy
uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wfasciwym
do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie do korica czerwca.
Informacje dotyczgce wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportédw biezacych.
Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczacych sposobu podziatu zysku (w
szczegoblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym samym
stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej.
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Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujgcych kwestie
odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu spotek handlowych i regulacji KDPW, w
zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywa¢ bedg warunki odbioru dywidendy ustalone
zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spoétek publicznych.
Emitent zobowigzany jest poinformowaé¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z
okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu spotek handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy
(8§121-132 Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wyptaty nalezy
uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 121 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty
dywidendy moze przypadaé najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy.
Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spotki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW srodkdw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW srodkow
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikdw KDPW, ktorzy nastepnie przekazg je na poszczegdlne
rachunki papieréw wartosciowych osdb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te
prowadzone sg przez poszczegdlne domy maklerskie.
Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi moga, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. umdéw miedzynarodowych o unikaniu
podwodjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta podatku od
dywidendy.
Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegajg
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzgdu
akcjonariusza bedacego osobg prawng stanowi inacze;j.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z

zastosowaniem wtasciwej stawki), ktdra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego urzedu

skarbowego. Zastosowanie wtasciwej stawki wynikajgcej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku, jest mozliwe wyfacznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego nierezydentem lub miejsca siedziby
zarzadu do celdw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym
przez wiasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzy¢ ustaleniu przez ptatnika

(Emitenta) czy ma on prawo zastosowac stawke ustalong we witasciwej umowie miedzynarodowej, badz

zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od oséb

prawnych.

Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie

postanowienia wfasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére

przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mégt zadaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.

- prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu spétek handlowych:
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu spotek handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spétke papierow
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.
Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,
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- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej wiadomosci
zgodnie z zasadami KSH oraz

- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bgdz sposdb jej ustalenia.

1. prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatoréw Spotki: stosownie do art. 463 § 1 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spoétki w przedmiocie likwidacji, likwidatorami spotki
akcyjnej sg cztonkowie zarzagdu. Natomiast Kodeks spétek handlowych przewiduje mozliwos¢ wnioskowania
do sadu rejestrowego wtasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spodtki o uzupetnienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie
jednego lub dwdch likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),

2. prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu spotek
handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé interesy biezgce Spétki,
Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na Spoétce i uptynni¢ majatek Spétki, o czym mowa
w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spétki moze
nastgpi¢ podzial pomiedzy akcjonariuszy majatku Spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, stosowanie do art.
474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy
wptat na kapitat zaktadowy Spoétki. Wielkosé wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza
ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akgji.

3. prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu
maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

5. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zamiarem Zarzadu Emitenta jest nierekomendowanie wyptaty dywidendy z zysku za rok 2023. Ostateczng decyzje
o podziale zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od
dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od dnia dywidendy.

Dnia 15 marca 2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki pod firmg B-Act S.A. postanowito
przeznaczyc¢ zysk netto Spétki za rok obrotowy 2022 w wysokosci 1.113.869,87 zt w catosci na kapitat zapasowy.

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami
finansowymi objetymi dokumentem, w tym wskazanie ptatnika podatku

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od osdb
prawnych oraz Ustawg o podatku dochodowym od osdb fizycznych. Ustawy te przewidujg obowigzek uiszczenia
podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochoddw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére nie majg
siedziby lub zarzgdu na terytorium RP réwniez podlegaja obowigzkowi, o ktéorym mowa powyzej - stawka podatku
jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem
miejsca siedziby lub zarzgdu podatnika stanowi inacze;.

Podatek od dochodow z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od oséb prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat naleznosci z
tytutdw udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik, pobiera¢, w dniu dokonania
wypftaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego podatku przekazywane s3 przez
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ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego.
Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sg facznie nastepujgce warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest Spodtka
bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest Spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) Spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15% udziatow (akcji) w kapitale Spofki,
o ktérej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajacy do zastosowania zwolnienia bedzie udziat
10%,

4) odbiorcg dochoddéw (przychodoéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest:

a) Spodtka, o ktorej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad Spotki, o ktérej mowa w pkt 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy Spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa powyzej w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.
Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatow
(akgeji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3, przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w
zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochoddw (przychoddw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej powyzej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat Spotka, o ktdrej mowa powyzej w pkt 2, jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodoéw (przychodéw) z dywidend w wysokosci
19 % dochoddéw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Podatek od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od oséb fizycznych

Podmiot dokonujacy wyptat z tytutu dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych na
rzecz oséb fizycznych (wtasciwe biuro maklerskie), obowigzany jest jako ptatnik pobiera¢ w dniu dokonania
wyptaty, zryczattowany podatek w wysokosci 19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na
rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu pobrania podatku.
Dochoddéw (przychoddw) z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie taczy sie
z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od osdéb
fizycznych.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg
uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie
akcji. Dochéd ze sprzedazy akcjitaczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.
Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje,
zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o
wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek
wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku roku
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podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od
poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6- 7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie stawki podatkowe;j,
wynikajacej z umow zapobiegajagcych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowej.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w Spétkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzone] dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochoddw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdow nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.

Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

- rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt.
38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- rdznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 Ustawy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, a kosztami
uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

- rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 383,

- rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w Spdtkach majgcych
osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt. 38,

- rdinica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w Spétkach majgcych osobowosé prawng
albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes$¢, a kosztami uzyskania przychoddw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1le,
osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, wykazaé dochody uzyskane w roku podatkowym
m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w Spétkach
majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w Spdtkach majacych osobowos¢ prawng albo
wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub siedzibie za
granica dla celdw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wifasciwy organ administracji
podatkowe;j.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi:
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a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zor