Wykaz zmian nr 1
z dnia 25 pazdziernika 2023 r.

do Prezentacji Inwestorskiej spotki B-Act S.A.

W zwigzku z publikacjg Suplementu numer 1 do Dokumentu Ofertowego B-Act Spdtka Akcyjna z
siedzibg w Bydgoszczy (,,Oferujacy”, ,Spotka”, ,, Emitent”), opublikowanego w dniu 25 pazdziernika
2023 roku, Prezentacja Inwestorska zostata odpowiednio zaktualizowana. Wprowadzone w prezentacji
zmiany zaznaczono z6ttym znacznikiem.

Zmiana nr 1 dotyczy aktualizacji prezentowanych wynikéw na 1-3 kw. 2023 roku z 1 pot. 2023 r.

Slajd 18

Byto:

Staly wzrost wynikow finansowych @ B-ACT
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Prognoza finansowa skupiajgca sie na Polsce Prognoza fin
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Zatozenia do prognoz zostaly opisane w Dokumencie Ofertowym, w dziale IV pkt. 6.7.
Zarzad Emitenta zaznacza, ze prezentowane wy?ej prognozy mogg ulec zmianie w zakresie kwot i terminéw ich realizacji, oraz ze osiagniete w przyszlosci wyniki moga byé inne od wskazanych.

Niniejszy dokument nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposob przez Komisjg Nadzoru Finansowego, a jego treié nie byla badana ani zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S A_ Niniejszy materiat ma charakter wylacznie promocyjny i reklamowy, a
rodzaj oferty publiczne] nie wymaga sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego. Wszelkie wigiace informagie dotyczace spolki B-Act S A oraz szczegolow oferty publiczne] akefi dostepne s na Platformie Ofert Publicznych DM INC oraz na stronie
internetowe] Emitenta, a prezentowany material nie stanowi podstawy rekomendacil nabycia akcji ani podstawy do podjecia decyall o nabyciu akeli B-Act A 18

Jest:

Staty wzrost wynikow finansowych @ B-ACT

Przychody ze sprzedazy [mln PLN] Zysk netto [tys. PLN]
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zaliczki na realizacje na Ukrainie

Prognoza finansowa skupiajaca sie na Polsce Prognoza finansowa z uwzglgdnieniem dziatalnosci w

{min PLN) (min PLN)
Przychody razem Przychody razem
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Zalozenia do prognoz zostaly opisane w Dokumencie Ofertowym, w dziale IV pkt. 6.7.

Zarzad Emitenta zaznacza, #e prezentowane wyZej prognozy moga ulec zmianie w zakresie kwot i terminéw ich realizacji, oraz e osiggnicte w przyszlosci wyniki moga by¢ inne od wskazanych.

zy materiat ma charsktar wyly
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Zmiana nr 2 dotyczy zmiany terminéw oferty zgodnie z podjeta przez Zarzad uchwatg nr 2/10/2023

Slajd 19

Byto:

Podstawowe parametry oferty @ B-ACT

zba i seria al tych oferta publiczng Nie mniej ni 1.200.000i nie wiece] niz 1.500.000 akcj serii D

e
‘Wycena Spoiki pre-money na podstawie ceny emisyjnej 13.268.000 21 . a . . .
O pierwszenstwie przydziatu decyduje

Wi Transzy— do 130000 akler D kolejnos¢ wptat, a w przypadku braku
Transza | (Duzych Inwestordw) 0d09.10d0 16102023 . godz. 10:00 mozliwosci jednoznacznego ustalenia tej
Minimelne wartosc zapisy - 20,0002 (12500 ki) kolejnosci  Emitent  zastrzega  sobie
W Sy do 1 500000 st mozliwos¢ podjecia decyzji w sposob
Transza Il (Malych Inwestoréw) 0d 16 10204z 10:00d0 30102023 ¢ godz. 23:59 uznaniowy.
Minimalna wartos zapisu — 2000 2 (1250 akgji)
Szczegotowe  zasady dystrybucji  zostaty
Akgje nieobjete w ramach Transzy Il . .

Trensza l (urupelnisiaca} ©Od godz. 23:59 dnia 30.10.2023 r. do 02.11.2023 r. do godz. 16:00 przedStaW|0ne W DOkumenCIe Ofertowym’
E—————————— w dziele lI, pkt. 7.

Prog dojécia emi skuthu 1,92 min 2 w ofercie —1.200.000 akcji serii D

Platforma Ofert Publicznych Domu Maklerskiego INC prowadzona pod adresem
platforma.dminc.pl

Cele emisyine Do 2.4 min PLN no obstuge biezqcego backlogu orez poszerzanic g0 0 projekty
realizowane do 2027 r.

iejszy dokument nie byl zatwierdzany ani weryfikowany w zaden spos6b przez Komisic Nadzoru Finansowego, a jego tresé nie byla badana ani zatwierdzana przez Gicld Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. Ninicjszy material ma charakter wylgcznie promocyjny i reklamowy, a

Miejsce dokonywania zapiséw

rodzaj oferty put j nie wymaga sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego. Wizelkie wigtace informacie dotycrace spofki B-Act'S A oraz szczegdlow oferty publicznej akdi dostepne 53 na Platformie Ofert Publicznych DM INC oraz na stronie
internetowe] Emitenta, a prezentowany material nie stanowi podstawy rekomendacji nabycia akeji ani podstawy do podjecia decyzji o nabyciu akdji B-ACt S A- 19

Jest:

Podstawowe parametry oferty @ B-ACT

Liczba i seria akeji objgtych oferta publicng Nie mniej niz 1.200.000  nie wiecej ni 1.500.000 akcj serii D

Cena emisyina 1602

— - i 13.268.000 2t . . . B H
.1 poxisTauric cexry emi O pierwszenstwie przydziatu decyduje
W1 Transzy— do 1.300.000 akeji serii D kolejnos¢ wptat, a w przypadku braku
T 040210 do 16.10.2023 . godz 10:00 mozliwosci jednoznacznego ustalenia tej
Minimalna wartos zapisu - 20,000 2f (12.500 akci) kolejnosci Emitent zastrzega sobie

W Il Transzy — do 1.500.000 akcji serii D mozliwos¢  podjgcia decyzji w  sposob
do 09.11.2023 . gadz. 16:00 uznaniowy.

Minimalna wartos¢ zapisu — 2000 zt (1250 akcfi)

Transza Il {Maiych Inwestorow) 0d 16.10 god:

Szczegbtowe zasady dystrybucji zostaty
przedstawione w Dokumencie Ofertowym,

Prég dojicia emisji do skutku 1,92 min zt w ofercie — 1.200.000 akgji serii D
Platforma Ofert Publicznych Domu Maklerskiego INC prowadzona pod adresem w dziele |||, pkt. 7.

Miejsce dokonywania zapiséw platforma.dminc.pl

Do 2,4 min PLN na obstuge bieZacego backlogy oraz poszerzanie go o projekty

realizowane do 2027 T.

Cele emisyjne




Zmiana nr 3 dotyczy aktualizacji wartos¢ kontaktow z uwagi na podpisane kolejne umowy i zlecenia.

Slajd 7
Byto:

Najwazniejsze liczby @ B-ACT

Obecnie realizowanych ponad 35 projektéw w Polsce,
na Ukrainie i w Brazylii.

tacznie zatrudniamy 120 ekspertow, w tym blisko 50
67 min PLN

Backlog na dzien 30 czerwca 2023 r.

Blisko 14 min PLN przychodow w 2022 r. Wzrost 54%
rdr.

Wartos¢ przychodow z obecnie realizowanych
kontraktow oraz tych, gdzie mamy juz podpisane
umowy.

Niniejszy dokument nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w zaden spos6b przez Komisje Nadzoru Finansowego, a jego tres¢ nie byla badana ani zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S A. Niniejszy material ma charakter wylacznie promocyjny i reklamowy, a

rodzaj oferty publicznej nie wymaga sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego. Wszelkie wigzace informacje dotyczace spotki B-Act S.A. oraz szczegdlow oferty publicznej akdji dostepne s na Platformie Ofert Publicznych DM INC oraz na stronie
internetowej Emitenta, a prezentowany materiat nie stanowi podstawy rekomendacji nabycia akdji ani podstawy do podjecia decyzji 0 nabyciu akcji B-At SA. 7

Jest:

Najwazniejsze liczby @ B-ACT

Obecnie realizowanych ponad 35 projektéw w Polsce,
na Ukrainie i w Brazylii.

tacznie zatrudniamy 120 ekspertow, w tym blisko 50
na Ukrainie.

67 min PL

Backlog na dzien 30 czerwca 2023 r.

Blisko 14 min PLN przychodéw w 2022 r. Wzrost 54%

Warto$¢ przychodéw z obecnie realizowanych i
zrealizowanych kontraktéw oraz tych, gdzie mamy
juz podpisane umowy.

Niniejszy dokument nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposob przez Komisie Nadzoru Finansowego, a jego tresc nie byla badana ani zatwierdzana przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Niniejszy materiat ma charakter wylacnie promocyiny i reklamouy, a

rodzaj oferty publiczne] nie wymaga sparzadzenia i opublikowania prospektu emisyinego ani memorandum informacyinego. Wszelkie wigzace informacie dotyczace spotki B-Act S.A. oraz szczegbiow oferty publicznej akeii dostepne 3 na Platformie Ofert Publicznych DM INC oraz na stronie:
internetowej Emitenta, a prezentowany materiat nie stanowi podstawy rekomendaci nabycia akcji ani podstawy do podjecia decyzil 0 nabyciu akgi B-ACL S A. 7




Slajd 22

Byto:

Wybrane czynniki ryzyka @ B-ACT

Ryzyko zwigzane z realizacjg celéw strategicznych Emitenta

Glownym celem strategicznym Emitenta jest zwiekszanie iloici nowych kontraktéw. Dzieki ekspansji na rynek ukraifiski, Spotka pozyskata kontrakty o tacznej wartosci potencjalnych przychodéw dia Emitenta w wysokosc 44 min
PLN (zakoriczenie realizacji wigkszosci ustug do kofica 2024 roku), a takie w celu motliwosci obstugi swoich Kiientow stacjonarnie, otworzyla przedstawicielstwo w Kijowie oraz 3 biura regionalne (Winnica, Poftawa, Charkow).
Dadatkowym kierunkiem rozwoju Spétki ma byé uczestnictwo w projekcie Saudi Vision 2030, ktéry ma na celu zmniejszenie zaleznosci Arabii Saudyjskiej od ropy naftowej, dywersyfikacje jej gospadarki oraz rozwdj sektoréw ustug
publicznych t]. zdrowie, edukacja, infrastruktura, rekreacja i turystyka.

Rozwdj na wielu kierunkach i obszarach dziatalnosci wymagac bedzie yeh érodkaw fi . Daiatania te majq by¢ zrealizowane dzieki emisii akcji serii D w przedziale od 1.920.000 PLN do 2.400.000 PLN.
W przypadku niepozyskania wymaganej przez Spéfke wartosei srodk6w, Emitent skupt sie na realizowaniu i pozyskiwaniu kontraktow na dotychezasowym obszarze dziataine:

W zwiazku z opisywana powyze] strategia Emitents, istnieje ryzyko niezrealizowania jednego lub wszystkich wymienionych wyze] celow. Moze to by¢ sp e naglym  keniunktury gosp

2aostrzeniem sie konfliktu zbrojnego na Ukrainie czy rozszerzeniem terytorium konfliktu. W takie] sytuacji mozliwe jest znaczace obnizenie popytu i pr i blicznyeh, a co za tym dzie

spadek przyszlego backlogu projektowego Emitenta. Nie mozna réwniez wykluczyé zatrzymania prac nad dotychczasowymi projektami co moze negatywnie wplynaé na wynik finansowy B-Act S.A., jego plynnoi oraz zadiuzenie.
Dodatkowym aspektem potegujacym opisywany czynnik ryzyka s3 odrebne regulacje prawne w kazdym kraju, w ktérym Emitent planuje rozpoczac lub poszerzaé ekspansig. W przypadku wystapienia ewentualnych roszczen i
sporéw prawnych, nie mozna wykluczyé obnizenia wyniku finansowego Spotki ze wzgledu na koniecznosé wykorzystania obstugi prawnej, a takze spadku miedzynarodowej reputacji Emitenta. Prowadzenie dziatalnosci na
terytorium innego kraju generuje rwniez wystgpowanie réznic kursowych mogacych mieé negatywny wptyw na wynik finansowy Spafki.

Zarzad Spotki wskazuje, 2e na biezaco monitoruje sytuacje geopolityczna oraz aktywnie dziafa w celu pozyskiwania nowych kontraktow zagranica jak | w Polsce. Jednoczesnie zaznacza, ze nie posiada bezpoéredniego wplywu na
rozwé] dziatan wojennych na Ukrainie ani na wybor podmiotéw majacych realizowac kontrakty w programie Saudi Vision 2030. Dodatkowo, przed Sciw innym kraju, Spotka zapoznaje sie z panujacymi tam
przepisami i dostosowuje do nich swoje dziatania.

Ustalony przez Spétke minimalny prég realizacji emisji akeji serii D na poziomie 80% maksymalnej wartosci emisji wynosi 1.920.000 PLN co umozliwia realizacje celu emisyjnego. Takie dziatanie Emitenta ogranicza ryzyko
inwestycyjne dla inwestorow.

Ryzyko zwigzane z opdinieniami w realizacji projektow

Emitent realizuje ztozone przedsiewziecia inwestycyjne, ktdre czesto wymagaja duzych nakladdw finansowych. Istnieje zatem ryzyko, e ze wzgledu na specyficzne warunki wykonywania zlece oferowanych przez Emitenta oraz
na motliwe dhugi okres realizacji zaméwier, ktdra moze wynikac z czynnikéw wewnetrznych jak | zewnetrznych, Spotka otrzyma swoje wynagrodzenie z opéznieniem lub po potraceniu kar umownych. Takie zdarzenia moga
negatywnie wphynaé na sytuacje finansowa Emitenta oraz zaufanie jej klientow.

Opéznienia badz zmiany w ptaceniu naleznoéci praez klientéw moze wptynac na sytuacie finansowa Spétki. Spétka mityguje przedmiotowe ryzyko poprzez state przeptywdw fi ych w celu ia biezacej
ptynnosci finansowej.

Efektem utraty zaufania odbiorcow moze byé zmniejszenie przychodow ze wykonywanych usiug, a w konsekwencji pogorszenie wyniku finansowego. Negatywne opinie na temat dziatalnosci, jak i utrata zaufania potencjalnych
oraz dotychczasowych Klientow moglyby niekarzystnie przefozyé s\e na preyszly poziom popylu na ustugi Emitenta oraz wynikajace z tege tytufu przeplywy finansowe. Dodatkowa, ucierpie¢ moze jego pozycja jaks dobrego
pracodawcy, co spowoduje migdzy innymi ograniczenie dostapnosei do adry pracownicze]

Emitent doktada wszelkich starari, by utrzymywac najwyzsze standa rdv podczas wszystkich swmch dziatan poprzez miedzy innymi stata ewaluacig pracy, rozbudowany system kontroli i dywersyfikacje portfela zaméwief.
Zawarte kontrakty przez Spétke w praypadku utraty swoich klientow s3 zabezpieczone okresem wypowiedzenia.

Spotka wskazuje, e w dotychczasowe historii dziatalnosci nie zostata obcigzony karami umownymi.

Niniejszy dokument nie byl zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposéb przez Komisjg Nadzoru Finansowego, a jego tresc nie byla badana ani zatwierdzana przez Gielde Papierow WartcSciowych w Warszawie S.A. Niniejszy materiai ma charakter wytacznie promocyiny i reklamowy, a
rodzaj oferty publiczne nie wymaga sporzadzenia i opublikowania prospekiu emisyinego ani memorandum informacyjnego. Wszelkie wiaiace informacje dotyczace spéiki B-Act S A.oraz szczeg®éw oferty publiczne] akcji dostepne sq na Platformie Ofert Publicznych DM INC oraz na stronie

internetowej Emitenta, a prezentowany material nie stanowi podstawy rekomendacji nabycia akji ani podstawy do podjecia decyzji o nabyciu akeji B-Act SA_
Inwestorzy, kitrzy zamierzaja podjaé decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartosciowymi Spotki, powinni przeanalizowac czynniki ryzyka, kitre zostaly szczegélowo opisane w Dokumencie Informacyjnym. Ziszczenie sie dowolnego z nich, maze miet negatywny wplyw na
driatalnosC prowadzong przez Spolke i jej wyniki finansowe. Ponizej zamieszczono wybrane caynniki ryzyka. 22

Jest:

Wybrane czynniki ryzyka @ B-ACT

Ryzyko zwigzane z realizacjj celow strateglcznvch Emitenta

Gléwnym celem strategi Emitenta ] ici nowych 5w. Drigki ekspansji na rynek ukraifiski, Spéika poryskala kontrakty o laczne] wartosci potencalnyeh praychodéw dla Emitenta wwysokos(i 44,5 min
PLN (zakoriczenie realizacji wigkszosci ustug do korica 2024 roku), a takze w celu mozliwosci obstugi swoich klientow stacjonarnie, otworzyta przedstawicielstwo w Kijowie oraz 3 biura regionalne (Winnica, Poftawa, Charkow).
Dodatkewym kierunkiem rozwaju Spétki ma byé uczestnictwo w projekcie Saudi Vision 2030, ktéry ma na celu zmniejszenie zaleznosci Arabil Saudyiskiej od ropy naftowei, dywersyfikacie je] gospodarki oraz rozw) sektoréw uslug
publicznych 1. zdrawie, edukada, infrastruktura, rekreacia i turystyka

Rozwdj na wielu kierunkach i obszarach dziatalnosici operacyinej wymagac bedzie dodatkowych srodkéw finansowych. Dziatania te maia by zrealizowane dzieki emisji akcji serii D w przedziale od 1.520.000 PLN do 2.400.000 PLN.
W przypadku niepozyskania wymagane] preez Spotke wartogcl érodkéw, Emitent skupi sie na realizowaniu | pozyskiwaniu kontraktéw na dotychczasowym obszarze deisfalnoéci

W zwigzku z opisywang powyzej strategia Emitenta, istnicje ryzyke niezrealizowania jednego lub wszystkich wymienionych wyzej celéw. Moze to byé naglym sig konis gospodarcze],
zaostrzeniem sig konfliktu zbrojnego na Ukrainie czy rozszerzeniem terytorium konfliktu. W takiej sytuacji mozliwe jest znaczace obnizenie popytu inwestycyjnego preedsigbiorstw i podmiotéw publicznych, a co za tym idzie
spadek prayszlego backlogu projektowego Emitenta. Nie mozna réwniez wykluczye zatrzymania prac nad dotychczasowymi projektami co moze negatywnie wplynaé na wynik finansowy B-Act S.A., jego plynnosé oraz zadluzenie
Dodatkowym aspektem potegujacym opisywany czynnik ryzyka sa odrebne regulacje prawne w kazdym kraju, w ktérym Emitent planuje rozpoczac lub poszerzac ekspansje. W przypadku wystapienia ewentualnych roszczen i
sporéw prawnyeh, nie mozna wykluczyé obnizenia wyniku finansowego Spétki ze wrgledu na konieeznosé wykorzystania obslugi prawnej, a takie spadku miedzynarodowe] reputaci Emitenta. Prowadzenie dziatalnogei na
terytorium innego kraju generuje réwniez wystepowanie roznic kursowych mogacych miec negatywny wptyw na wynik finansowy Spotki

Zarzad Spotki wskazuje, ze na biezaco monitoruje sytuacie geopolityczna oraz aktywnie dziata w celu pozyskiwania nowych kontraktow zagranica jak i w Polsce. Jednoczesnie zaznacza, Ze nie posiada bezposredniego wplywu na
rozwdj dziatan wojennych na Ukrainie ani na wybdr podmiotéw majacych realizowaé kontrakty w programie Saudi Vision 2030. Dodatkowo, przed rozpeczeciem dziatalnoci w inaym kraju, Spétka zapoznaje sig 2 panujacymi tam
przepisami | dostosowuje do nich swoje dziatania.

Ustalony przez Spétke minimalny prog realizacji emisji akcji serii D na peziomie 80% maksymalne] wartosci emisji wynosi 1.920.000 PLN co umoliwia realizacjg celu emisyjnego. Takie dziatanie Emitenta ogranicza ryzyko
inwestycyjne dla inwestoréw.

Ryzyko zwi 2 opéinieniami w realizacji projekt
Emitent realizuje zfozone przedsigwziecia inwestycyjne, ktdre czesto wymagaja duzych nakiadéw finansowych. Istnieje zatem ryzyko, e ze wagledu na specyficzne warunki wykonywania zleceri oferowanych przez Emitenta oraz
na motliwe diugi okres realizacji zaméwien, ktéra moie wynikac z czynnikéw wewnstrznych jak i zewngtrznych, Spofka otrzyma swaje wynagrodzenie z opdinieniem lub po patraceniu kar umownych. Takie zdarzenia moga
negatywnie wplynac na sytuacje finansowa Emitenta oraz zaufanie jej klientow

Opdinienia badz zmiany w placeniu naleznoéci przez klientéw moze wplynac na sytuacje finansows Spéfki. Spotka mityguje przedmiotowe ryzyko poprzez state monitorewanie przeplywéw finansowych w celu zachowania biezacej
plynnoci finansowej.

Efektem utraty zaufania odbiorcow moze byé zmni preychodaw ze h ustug, aw i ie wyniku fi -gatywne opinie na temat dziatalnosci, jak i utrata zaufania potencjalnych
oraz doty Klientéw moglyby ie praetozy sie na przyszly poziom popytu na uslugi Emitenta oraz wynikajace  tego tytutu przeplywy finan: Dodatkowo, ucierpieé moze jego pozycja jako dobrego
pracodawy, co spowoduje migdzy innymi ograniczenie dostepnosc do wykwalifikowanej kadry pracownicze].

Emitent doklada wszelkich starar, by utrzymywaé najwyzsze standardy podczas wszystkich swoich dziafafi poprzez migdzy innymi stala ewsluacig pracy, rozbudowany system kontroli i dywersyfikacje portfela zaméwier:

Zawarte kontrakty przez Spotke w przypadku utraty swoich klientow sa zabezpieczone okresem wypowiedzenia.

Spoétka wskazuje, 2e w dotychczasowe historii dziafalnosci nie zostata obcigzony karami umownymi

Niniejszy dokument nie byt zatwierdzany ani werylikowany w zaden sposdb przez Komisjg Nadzoru Finansowego, a jego tresé nie byla badana ani zatwierdzana przez Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Niniejszy materiat ma charakter wylaeznie promocyjny i reklamowy, a
rodzai oferty publiczne nie wymaga sporzadzenia | opublikowania prospektu emisyinego ani memorandum informacyinego. Wzelkie wiazace informacje dow:'qce spGiki B-Act S.A. oraz szczeglow aferty publicznej akdi dostepne sa na Platformie Ofert Publicznych DM INC oraz na stronie
ACtS.

Internetowe] Emitenta, a prezentowany materiat nie stanowl podstawy rekomendadji nabycia akgjl ani podstawy do podjecia decyzji o nabyciu akej
Inwestorzy, ktdrzy zamierzala podjaé decyzie Inwestycyine zwiazane z papierami wartasciowymi Spéitki, powinni przeanalizowaé czynniki rvzyka, kidre zomr s2czegbtowo opisane w Dokumencie Informacyinym. Ziszezenie si: dowoinego 2 nich, moze mie negatywny Wetyw na
dziatainoSé prowadzong przez Spoike | Jej wyniki finansowe. Ponizej zamieszczono wybrane czynniki ryzyka.
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Ryzyko zwia: zr ktéw na terytorium Ukrainy

Gtownym celem ekspansji zagranicznej Spéiki jest Ukraina, w ktrej Emitent prowadzi dziatalnosé od 2017 roku. W celu poznania rynku ukraifiskiego oraz zagrozen, w tym zwigzanych z toczacg sie na jej
niektérych obszarach wojna, Spotka wspotpracuje ze specjalistami ukrainiskimi oraz otworzyta w 2019 roku przedstawicielstwo w Kijowie, a w kolejnych latach 3 biura regionalne: w Pottawie, Charkowie oraz Winnicy. Ponadto dnia
16 sierpnia 2023 roku Emitent wstapit do Polsko-Ukrairiskiej lzby Gospodarczej, ktéra porwala miedzy innymi na skuteczng promacje interesow firmy na szczeblu ir ictwo w targach,

spotkaniach z decydentami z obydwu krajéw, wsparcie w kantaktach z ukraifiskimi organami wiadzy i , a takze daje s wspdpracy i zinnymi czionkami Izby. Realizacja projektéw
budowlanych w opisywanym kraju opiera siz glownie na umowach majacyeh na celu napraws oraz rozwa] Infrastruktury ukraifskie] dotkniste; i Spotka reali projekty objgte gwarancia

Banku Gospodarstwa Krajowego. W 2022 roku z tytulu opisywanych kontraktow objetych gwarancja Spotka uzyskata przychod w wysokoéci 1.100.644,40 PLN.

Obecnie Spotka 2a zrealizowane zlecenia na Ukrainie otrzymuje wynagrodzenie na rachunek ukrairiski prowadzony w walucie UAH, a realizowane kontrakty nie 53 objete gwarancjq BGK. Na dzieri sporzadzenia niniejszego

Dokumentu wyplata srodkéw 2 rachunku ukraiskiego na rachunek polsk jest niemolia ze wagledu na obowigzujace preepisy na Ukrainie w czasie wojny. W obecne; sytuacjizbrojnej inwazji Federacji Rosyjskie] na Ukrain,

przepisy o stanie wojennym zabraniaja transfer tnych na rachunki w tym polskie {uchwata Narodowego Banku Ukrainy nr 18z dnia 24 lutego 2022 roku ,W sprawie funkejonowania systemu bankowego w

okresie stanu wojennego”).Istnieje jednak rejestr podmiotéw, ktére nie podlegaja pod opisywane obostrzenia. Emitent podaf dziatania formalne majce na celu wpisanie o rejestru podmiotéw zwolnionych z obostrzen 1
srodkéw z Jednakze Emitent nie moze zagwarantowag, i zostanie wpisany do rejestru, niemnie] jednak posiada on stosowne poswiadczenia do kazdej zawarte] umowy gwarantujce wyplate

srodkow.

W zwiazku z powyzszym, istnieje ryzyko przediuzania sie czynnosci majacych na celu ie Srodkow 2 6 iriskich, co moze wptynaé na sytuacje finansowa Spétki. Dodatkowo, ewentualne
rozszerzenie dziatari wojennych na cate terytorium Ukrainy badZ znaczace zaostrzenie konfliktu moze cafkowicie uniemozIwié przeptyw Srodkéw na rachunki polskie. Sytuacja ta moze doprowadzic do diugoterminowego
zamrozenia érodkéw Emitenta, ktére mogiby przeznaczyé na dalszy rozwdj przedsiebiorstwa w ramach realizacji projektow innych krajach.

Zarzad Spotki zaznacza, ze na biezaco monitoruje sytuacje  postanowienia rzadu ukrairiskiego w zakresie transferu Srodkéw oraz wskazuje, ze dzieki otrzymanym poswiadczeniom Srodki te trafia do Spétki. Jednakze Emitent nie ma
wptywu na postanowienia polityczne ani na rozwdj sytuacji wojennej na Uks
Na dzieri sporzadzenia Dokumentu Spétka posiada zawarte kontrakty na Ukrainie o wartoéci potencjalnego przychodu dla Emitenta wwysokos | 44 min PLN. | rzy czym na moment sporzadzenia niniejszego Dokumentu kontrakty
te nie s3 realizowane | czekaja na zakoficzenie lub ograniczenie skali konfliktu we wskazanym kraju. Istnieje ryzyko, ze w przypadku przedfuzajacego sie kontiiktu lub porazki strony ukraifiskie] Emitent nie zrealizuje wskazanych
przychodéw, a jego dziatalnosc na Ukrainie ulegnie ograniczeniu lub zakoficzeniu.

Ryzyko zwia: z fur KPO oraz d jami unijnymi

Pr i s przy pomocy $rodkéw zewnetrznych m.in. dotacji z programéw Unii Europejskiej. Jednym z programéw, kiéry umozliwi realizacje duzych inwestycji
krajowych w Polsce jest Krajowy Plan Ddbuduwy i Zwlgkszama 0dpornosci (KPQ), skiadajacy sie z 54 inwestycji i 48 reform. tezna kwota jaka moze otrzymac Polska to ponad 158 mid PLN (106,3 mld PLN w postaci dotacjii 51,6
mid PLN w formie preferencyjnych pozyczek). Srodki te w 42,7% maja byé przeznaczone na cele klimatyczne oraz w 21,3% na transformacje cyfrowa. W tym przypadku stopier: pokrycia kosztéw poszczegoinych inwestycji wynosi
100%. Jednym ze znaczacych beneficjentéw opisywanego programu wedtug stanu na dzien 28 sierpnia 2023 roku jest spétka PKP PLK $.A. (klient Emitenta), ktora korzysta z ustug wielu podmiotéw do realizowania inwestycji.
Jednym z nich jest B-Act 5.A., ktdry na dzief sporzadzenia Dokumentu zakericzy! realizacje dwdch kontraktéw zwigzanych z inwestycjami kolejowymi o facznej wartosci przychodu dla Emitenta w wysokosci 12 min PLN (kontrakty 2
PKP PLK S.A). Na dzieri 30 czerwca 2023 roku do zafakturowania pozostato Spétce okoto 2,7 min PLN.

W zwiazku z realizacja inwestyqji dzieki kapitatom zewnetrznym, istnieje ryzyko ia przez fednie organy Unil Europejskiej ograniczef zwi 2 wyplata lub rozp i érodkami, ze wzgledu
na krajowe dziatania bedace w ich opinil niezgocine z prawem eurapejskim. Preyktadem takich dziata bylo zamrozenie wyptaty érodkéw KPO w 2022 raku w zwigzku ze stwierdzeniem preez Trybunat sprawiediwosel UE istotnych
uchybiefi w niezaleznosci polskiego sadownictwa. W przypadku zaistnienia wskazanych ograniczef istnieje wysckie zagrozenie realizacji kolejnych inwestycji w zwiazku z p ryzykiem ora.

inwestycji. W odniesieniu do Emitenta, dziatania te moga znaczaco obnizyé wartost przysztego backlogu, a takze obnizy¢ wynik finansowy jak i jego prognozy.
Spétka wskazuje, ze na biezaco monitoruje wydarzenia polityczne oraz realizacjg przez Polske kolejnych etapow KPO. Jednakze Emitent nie posiada bezposredniego wptywu na opisywane wydarzenia.

Niniejszy dokument nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposoh przez Komisje Nadzoru Finansowego, a jego tresé nie byta badana ani zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartasciowych w Warszawie 5 A Niniejszy materiat ma charakter wylacznie promocyjny i rekiamowy, a
rodzaj oferty publicznej nie wymaga sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyinego ani memorandum informacyjnego. Wszelkie wigzace m'urmme dotyczace spolki B-Act S.A- oraz szzegdlow oferty publicznej akeji dostepne 53 na Platformie Ofert Publicznych DM INC oraz na stronie

emetowe] Emitenta, a prezentowany material nie stanow podstawy rekomendacji nabycia akcji ani pedstawy do podieda decyzii o nabye ACtSA.
Inwestorzy, kidrzy zamierzaja podjac decyzje inwestycyjne zwiqzane z papierami wartoéciowymi Spotki, powinni przeanalizowaé czynniki ryzyka, ktum zostaly szczegSlowo opisane w Dokumencie Informacyjym. Ziszczenie sig dowolnego z nich, moke mieé negatywny wplyw na g
driatalnosé prowadzona przez Spélke i jej wyniki finansowe. Ponizej zamieszczono wybrane czynniki ryzyka. 23
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Ryzyko zwi z realizacjj projektéw na terytorium Ukrainy

Glownym celem ekspansii zagranicznej Spotki jest Ukraina, w ktérej Emitent prowadzi dzistalnos¢ od 2017 roku. W celu poznania rynku ukrair: oraz jacych zagrozen, w tym zwiazanych z toczaca sig na jej
niektérych obszarach wojna, Spéika wspéipracuje ze specjalistami ukraifiskimi oraz otworzyla w 2018 roku przedstawicielstwo w Kijowie, a w kolejnych latach 3 biura regionzine: w Poltawie, Charkowie oraz Winnicy. Ponadto dnia
16 sierpnia 2023 roku Emitent wstapit do Polsko-Ukrairiskiej Izby Gospodarczej, ktéra porwala miedzy innymi na skuteczng promocie intereséw firmy na szezeblu centralnym i regi o w targach,

spotkaniach 2 decydentami z obydwu krajéw, wsparcie w kontektach 2 ukraifiskimi organami wiadzy i organizacjami gospodarcaymi, a takie daje mazlinosé wsGlpracy i networkingu 2 innymi celonkami Izby. Realizacia projektdw
budowlanych w opisywanym kraju opiera sig gléwnie na umowach majacych na celu naprawe oraz rozwdj i v j dotknigtej dzi jennymi. Paczatkowo Spétka realizowata projekty objete gwarancia
Banku Gospodarstwa Krajowego. W 2022 roku z tytulu opisywanych kontraktow obijetych gwarancja Spdtka uzyskata przychdd w wysokosci 1.100.644,40 PLN.

Obecnie Spétka za zrealizowane zlecenia na Ukrainie otrzymuje wynagrodzenie na rachunek ukraifiski prowadzony w walucie UAH, a realizowane kontrakty nie sq objete gwarancia BGK. Na dzieft sporzadzenia niniejszego
Dokumentu wyplata Srodkdw z rachunku ukrairiskiego na rachunek polski jest niemozliwa ze wzgledu na obowiazujace przepisy na Ukrainie w czasie wojny. W obecnej sytuacii zbrojnej inwazji Federacji Rosyjskie] na Ukraing,
przepisy o stanie wojennym zabraniajq transferdw pienieznych na rachunki zagraniczne w tym polskie (uchwata Narodowego Banku Ukrainy nr 18 z dnia 24 lutego 2022 roku , W sprawie funkcjonowania systemu bankowego w
okresie stanu wojennego”). Istnicje jednak rejestr podmiotéw, ktére nie podiegaja pod opisywane obostrzenia. Emitent podja dziatania formalne majace na celu wpisanie do rejestru podmiotéw zwolnionych z obostrzed i
odblokowanie Srodkéw z rachunkow ukraifiskich. Jednakie Emitent nie moze zagwarantowac, iz zostanie wpisany do rejestru, niemniej jednak posiada on stosowne poswiadczenia do kazdej zawartej umowy gwarantuiace wypfate
srodkéw.

W zwiazku z powyzszym, istnieje ryzyko przediuzania sig czynnosci majacych na celu odblokowanie érodkéw z rachunkéw ukraifskich, co moze negatywnie wplynaé na sytuacic finansowa Spalki. Dodatkowo, ewentualne
rozszerzenie dzistari wojennych na cate terytorium Ukrainy badi znaczace konfliktu moze catkowicie uniemozliwic przepyw Srodkéw na rachunki pols!
zamrozenia érodkéw Emitenta, ktore mogtby przeznaczyé na dalszy rozwdj przedsigbiorstwa w ramach realizacji projektéw innych krajach.

Zarzad Spétki zaznacza, ze na biszaco monitoruje sytuacie | ia rzadu ukrair w zakresie transferu rodkdw oraz wskazuie, ze dzigki otrzymanym poswiadczeniom srodki te trafia do Sptki. Jednakze Emitent nie ma
wplywu na postanowienia polityczne ani na rozwdj sytuacji wojennej na Ukrainie.

Na dziefi sporzadzenia Dokumentu Spétka posiada zawarte kantrakty na Ukrainie o wartosci potencjalnego przychodu dla Emitenta w wysokosti 44,5 min PLN. Przy czym na moment sporzadzenia niniejszego Dokumentu kontrakty
te nie sq realizowane i czekaja na zakoriczenie lub ograniczenie skali konfliktu we wskazanym kraju. Istnieje ryzyko, ze w przypadku przediuzajacego si kontiiktu lub poraki strony ukrairiskiej Emitent nie zrealizuje wskazanych
przychodéw, a jego driatalnosé na Ukrainie ulegnie ograniczeniu lub zakorczeniu

Sytuacja ta moze doprowadzic do dlugoterminowego

Ryzyko zwi z fund i KPO oraz d: jami unijnymi

Przedsicuriecia inwestyeyine podmiotéw publicznych czesto realizowane 53 pray pomacy érodkéw zewnetrznych m.in. dotacji z 5w Unii Europejskiej. Jednym 2 Sw, ktéry umozlini realizacje duzych inwestycji
krajowych w Polsce jest Krajowy Plan Odbudowy i Zwigkszania Odpornoéci (KPO), skiadajacy sig z 54 inwestycii | 48 reform. Laczna kwota jaka moze otrzymac Polska to penad 158 mid PLN (106,9 mid PLN w postaci dotacii 1 51,6
mid PLN w formie preferencyjnych pozyczek). Srodki te w 42,7% maia by na cele kli orazw 21,3% na cyfrowa. W tym przypadku stopien pokrycia kosztow poszczegdinych inwestycji wynosi

100%. Jednym ze znaczacych beneficientéw opisywanego programu wediug stanu na dzier 28 sierpnia 2023 roku jest spéfka PKP PLK 5.A. (Klient Emitenta), ktdra korzysta  ustug wielu podmiotéw do realizewania inwestycji
Jednym z nich jest B-Act 5.A., ktory na dzieri sporzadzenia Dokumentu zakoricz realizacie dwoch kontraktéw zwiazanych z inwestycjami kolejowymi o facane wartosci przychodu dla Emitenta w wysakosci 12 min PLN (kontrakty 2
PKP PLK 5.A.). Na dziefs 30 czerwea 2023 roku do zafakturowania pozostato Spélce okoto 2,7 min PLN.

W zwigzku 2 realizaciq inwestycji dzigki kapitatom . istnicje ryzyko ienia przez od dnie organy Unii j ograniczen zwiazanych z wyplata lub i ‘rodkami, ze wzgledu
na krajowe dziatania bedace w ich opinii niezgodne z prawem europejskim. Przykladem takich dziatart byto zamrozenie wyplaty Srodkéw KPO w 2022 roku w zwigzku ze stwierdzeniem przez Trybunat Sprawiedliwosci UE istotnych
uchybied w Sci polskiego sadownictwa. W przypadku zai kazanych ograniczet istnieje wysokie zagrozenie realizacii koleinych inwestycji w zwigzku z podwyzszonym ryzykiem politycznym oraz finansowania
inwestycji. W odniesieniu do Emitenta, dziafania te moga znaczaco obnizyC wartosé pravszlego backlogy, a tekee obnizyé wynik finansowy jek i jego prognoy.

Spéfka wskazuje, ze na biezgco monitoruje wydarzenia polityczne oraz realizacig przez Polske kolejnych etapéw KPO. Jednakie Emitent nie posiada wplywu na

iiejszy dokument nie byt zatwierdzany ani weryfikawany w zaden sposéb przez Komisje Nadzoru Finansowego, a jego tre<c nie byla badana ani zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Niniejszy materiat ma charakter wytacznie promocyjny i reklamawy, a
rodzaj oferty publiczne] nie wymaga sporzadzenia | opublikowania prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego. Wszelkie wigzace informacje dotyczace spotki B-ACt S A oraz szczegbtéw oferty publiczne] akdi dostepne 53 na Platformie Ofert Publicznych DM INC oraz na stronie

internetowej Emitenta, a prezentowany materiat nie stanowi podstawy rekomendacji nabycia akcji ani podstawy do podjeda decyzji o nabyciu akgji B-AC SA-
Inwestorzy, kadrzy zamierzaja podjaé decyzje imwes:ycyjne Twiazane z papierami wartosciowymi Spéii, powinni preeanalizowat czynikiryzyka, ktre zostaty szczegétowo opisane w Dokumencie Informacyjnym. Ziszczenie si¢ dowolnego 2 hich, moze mieé negatywny Wpiyw na
deiatalnost prowarzong przez § j veyniki finansawe. Ponizej zamieszczono wybrane czynniki ryzyka 23




