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B-Act S.A. z siedzibg w Bydgoszczy
sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia
akcjiseriiCiD
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wilasciwg analiza, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.
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biuro@incsa.pl

Strona www:

www.incsa.pl

Strona| 2

INC



[ ]
(g : B A C T Dokument Informacyjny B-Act S.A.

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

1. 1.500.000 (stownie: jeden milion pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

2. 1.500.000 (stownie: jeden milion pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda
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I Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg podjgé decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartos$ciowymi
Emitenta, powinni przeanalizowa¢ czynniki ryzyka, ktére zostaty szczegdtowo opisane w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym.

Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é prowadzong przez
Emitenta i jego wyniki finansowe.

Emitent zawart w Dokumencie Informacyjnym wszystkie znane mu na dzien sporzadzenia Dokumentu
czynniki ryzyka. Emitent nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez
Spotke, ktére mogg mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na jego dziatalnosc.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem
ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

1.1. Ryzyko zwigzane z realizacjg celdw strategicznych Emitenta

Gtéwnym celem strategicznym Emitenta jest zwiekszanie ilosci nowych kontraktéw na rynku polskim i
ukrainskim. Dzieki ekspansji na rynek ukrainski, Spétka pozyskata kontrakty o fgcznej wartosci
potencjalnych przychoddéw dla Emitenta w wysokosci 45,1 min PLN (zakorniczenie realizacji wiekszosci
ustug do konica 2024 roku), a takze w celu mozliwosci obstugi swoich klientéw stacjonarnie, otworzyta
przedstawicielstwo w Kijowie oraz 3 biura regionalne (Winnica, Pottawa, Charkéw). Oprdécz dziatalnosci
na rynku polskim oraz ukrainskim, dodatkowym kierunkiem rozwoju Spétki ma by¢ uczestnictwo w
projekcie Saudi Vision 2030, ktéry ma na celu zmniejszenie zaleznosci Arabii Saudyjskiej od ropy
naftowej, dywersyfikacje jej gospodarki oraz rozwéj sektoréw ustug publicznych tj. zdrowie, edukacja,
infrastruktura, rekreacja i turystyka. Rozwdéj na wielu kierunkach i obszarach dziatalnosci operacyjnej
wymagacé bedzie dodatkowych srodkéw finansowych. Dziatania te majg by¢ zrealizowane ze srodkow
pozyskanych z emisji akcji serii D w kwocie 2.400.000 PLN. Na dzieri 31.12.2023 r. Spotka wykorzystata
278.996,30 PLN pozyskanej kwoty.

W zwigzku z opisywang powyzej strategig Emitenta, istnieje ryzyko niezrealizowania jednego lub
wszystkich wymienionych wyzej celéw. Moze to by¢ spowodowane naglym pogorszeniem sie
koniunktury gospodarczej, zaostrzeniem sie konfliktu zbrojnego na Ukrainie czy rozszerzeniem
terytorium konfliktu. W takiej sytuacji mozliwe jest znaczace obnizenie popytu inwestycyjnego
przedsiebiorstw i podmiotdéw publicznych, a co za tym idzie spadek przysztego backlogu Emitenta. Nie
mozna rowniez wykluczyé zatrzymania prac nad dotychczasowymi projektami, co moze negatywnie
wptyngé na wynik finansowy B-Act S.A., jego ptynnos$¢ oraz zadtuzenie. Dodatkowym aspektem
potegujgcym opisywany czynnik ryzyka sg odrebne regulacje prawne w kazdym kraju, w ktorym
Emitent planuje rozpoczac lub poszerzac ekspansje. W przypadku wystgpienia ewentualnych roszczen
i sporow prawnych, nie mozna wykluczy¢ obnizenia wyniku finansowego Spétki ze wzgledu na
koniecznos¢ wykorzystania obstugi prawnej, a takze spadku miedzynarodowe] reputacji Emitenta.
Prowadzenie dziatalnosci na terytorium innego kraju generuje réwniez wystepowanie rdznic
kursowych moggcych miec negatywny wptyw na wynik finansowy Spétki. Zarzad Spétki wskazuje, ze na
biezagco monitoruje sytuacje geopolityczng oraz aktywnie dziata w celu pozyskiwania nowych
kontraktéw zagranica jak i w Polsce. Jednoczes$nie zaznacza, ze nie posiada bezposredniego wptywu na
rozwdj dziatan wojennych na Ukrainie ani na wybdér podmiotéw majgcych realizowac kontrakty w
programie Saudi Vision 2030. Dodatkowo, przed rozpoczeciem dziatalnosci w innym kraju, Spétka stara
sie odpowiednio rozpozna¢ warunki tam panujgce i dostosowuje do nich swoje dziatania.
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1.2. Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw na terytorium Ukrainy

Gtéwnym celem ekspansji zagranicznej Spotki jest Ukraina, w ktdrej Emitent prowadzi dziatalnos¢ od
2017 roku. W celu doktadnego poznania rynku ukraifnskiego oraz wystepujgcych zagrozen, w tym
zwigzanych z toczaca sie na jej niektérych obszarach wojng, Spdtka wspotpracuje ze specjalistami
ukrainskimi oraz otworzyta w 2019 roku przedstawicielstwo w Kijowie, a w kolejnych latach 3 biura
regionalne: w Pottawie, Charkowie oraz Winnicy. Ponadto dnia 16 sierpnia 2023 roku Emitent wstgpit
do Polsko-Ukrainiskiej Izby Gospodarczej, ktéra pozwala miedzy innymi na skuteczng promocje
intereséw firmy na szczeblu centralnym i regionalnym, uczestnictwo w targach, szkoleniach,
spotkaniach z decydentami z obydwu krajow, wsparcie w kontaktach z ukrainskimi organami wtadzy i
organizacjami gospodarczymi, a takze daje mozliwo$¢ wspodtpracy i networkingu z innymi cztonkami
Izby. Realizacja projektow budowlanych w opisywanym kraju opiera sie gtéwnie na umowach majacych
na celu naprawe oraz rozwdj infrastruktury ukrainskiej dotknietej dziataniami wojennymi. Poczgtkowo
Spétka realizowata projekty objete gwarancjg polskiego Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK). Na
dzien Dokumentu Spdtka realizuje jeszcze jeden rozpoczety w przesztosci projekt finansowany przez
BGK, w zwigzku z tym przychody zrealizowane przez Spétke na Ukrainie pochodzg z dwdch zrédet:
dziatalnosci przedstawicielstwa Emitenta na Ukrainie oraz jednego projektu finansowanego przez BGK.
W 2022 roku z tytutu opisywanych kontraktow objetych gwarancjg Spétka uzyskata przychod w
wysokosci 1.100.644,40 PLN, aw 2023 roku 1.397.946,61 PLN. Obecnie Spétka za zrealizowane zlecenia
na Ukrainie otrzymuje wynagrodzenie na rachunek prowadzony przez bank ukrainski, w walucie UAH
oraz EUR, a realizowane kontrakty nie sg objete gwarancjg BGK. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu wyptata srodkow z rachunku ukrainskiego na rachunek polski jest niemozliwa ze wzgledu
na obowiazujace przepisy na Ukrainie w czasie wojny. Srodki zgromadzone na rachunku ukraifiskim
moga byc¢ bez przeszkdd wykorzystywane do obstugi projektdow realizowanych na terytorium Ukrainy.
Na dzien 31.12.2023 roku stan srodkéw na rachunku ukrainskim wynosit fgcznie 14.799.605,65 UAH
oraz 14.120,00 EUR, tj. 1.593.087,99 PLN (wedtug sredniego kursu NBP na dzier 02.01.2024 r.). W
obecnej sytuacji zbrojnej inwazji Federacji Rosyjskiej na Ukraine, przepisy o stanie wojennym
zabraniajg transferéw pienieznych na rachunki zagraniczne w tym polskie (uchwata Narodowego
Banku Ukrainy nr 18 z dnia 24 lutego 2022 roku ,, W sprawie funkcjonowania systemu bankowego w
okresie stanu wojennego”). Istnieje jednak rejestr podmiotdw, ktdére nie podlegaja pod opisywane
obostrzenia. Emitent podjat dziatania formalne majgce na celu wpisanie do rejestru podmiotéw
zwolnionych z obostrzen i odblokowanie srodkow z rachunkéw ukrainskich. Jednakze Emitent nie moze
zagwarantowad, iz zostanie wpisany do rejestru, niemniej jednak posiada on stosowne poswiadczenia
do kazdej zawartej umowy gwarantujgce wyptate srodkow.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko przedtuzania sie czynnosci majgcych na celu odblokowanie
Srodkow z rachunkéw ukrainskich, co moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spotki.
Dodatkowo, ewentualne rozszerzenie dziatan wojennych na cate terytorium Ukrainy badz znaczace
zaostrzenie konfliktu moze catkowicie uniemozliwi¢ przeptyw srodkéw na rachunki polskie. Sytuacja ta
moze doprowadzi¢ do dtugoterminowego zablokowania srodkéw Emitenta na terenie Ukrainy, ktére
mogtby przeznaczyé na dalszy rozwdj przedsiebiorstwa w ramach realizacji projektéw w innych krajach.
Niemniej jednak $rodki pieniezne zgromadzone na ukrainskim rachunku bankowym mogg by¢
wykorzystywane na terenie Ukrainy bez ograniczen. Zarzad Spétki zaznacza, ze na biezgco monitoruje
sytuacje i postanowienia rzagdu ukrainskiego w zakresie transferu srodkéw oraz wskazuje, ze dzieki
otrzymanym poswiadczeniom Srodki te trafig do Spoétki. Jednakie Emitent nie ma wptywu na
postanowienia polityczne ani na rozwdj sytuacji wojennej na Ukrainie.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Spdtka posiada zawarte kontrakty na Ukrainie o wartosci
potencjalnego przychodu dla Emitenta w wysokosci 45,1 min PLN. Istnieje ryzyko, ze w wyniku
przedtuzajgcego sie konfliktu lub poniesienia porazki strony ukrainskiej Emitent nie zrealizuje
wskazanych przychoddw, a jego dziatalnosé na Ukrainie ulegnie ograniczeniu lub zakonczeniu.
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1.3. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem prognoz przez Emitenta

W dziale IV pkt 6.7. Dokumentu Emitent przedstawit dwa warianty prognoz wraz z zatozeniami do nich,
prezentujgc szacowany przychody i koszty operacyjne oraz wynik netto, na lata 2023-2025. Istnieje
ryzyko, iz przyjete do prognoz zatozenia zostaty okreslone btednie lub nie zostang zrealizowane w
czesci lub w catosci. Istnieje réwniez ryzyko, iz Emitent nie uwzglednit w prognozach wszystkich zatozen
lub ze ze wzgledu na czynniki niezalezne od Emitenta (tj.: zmiana czynnikéw makro, zaostrzenie
konfliktu zbrojeniowego na Ukrainie i inne) zatozenia przyjete w prognozach ulegng zmianie w
przysztosci. W konsekwencji materializacji wskazanych czynnikdw ryzyka rzeczywiscie zrealizowane
wyniki przez Spétke moga by¢ inne od prezentowanych w prognozach.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze przy przygotowaniu prognoz kierowat sie przyjetymi zatozeniami, ktére
w jego przekonaniu sg stuszne i mozliwe do zrealizowania.

1.4, Ryzyko zwigzane z postepowaniem przetargowym i ewentualnymi sankcjami w ramach
realizacji ustug

Emitent ze wzgledu na specyfike branzy budowlanej, pozyskuje zlecenia miedzy innymi od podmiotow
publicznych. Zgodnie z obowigzujgcym w Polsce prawem, Spétka ma obowigzek zgtosi¢ swojg oferte w
przetargu, a nastepnie z puli zgtoszen, wybierana jest najbardziej korzystna dla inwestora publicznego
oferta. Kluczowym czynnikiem w pozyskiwaniu kontraktow w drodze zamdéwien publicznych jest cena,
co istotnie wptywa na rentownos¢ projektéw. Portfel zamdwien B-Act S.A. od 2021 roku w ponad 80%
opiera sie na wykonywaniu projektéw w ramach zamdwien publicznych. W 2023 roku procentowy
podziat kontraktdw na zamdwienia publiczne i prywatne ksztattowat sie nastepujaco: 84% zamdwien
publicznych i 16% kontraktdw prywatnych. Istnieje zatem ryzyko, ze zaproponowane przez Emitenta
warunki oferty nie bedg atrakcyjne dla danego inwestora ze wzgledu na szeroki wachlarz podmiotéw
konkurencyjnych w branzy ustug inzynierskich w Polsce. Podmioty te posiadajg czesto ugruntowang
pozycje na rynku, wieksze zaplecze pracownikéw oraz ze wzgledu na wyzsze zasoby kapitatowe,
wiekszg site przetargowa. Sytuacja ta moze zmusié Spétke do realizowania projektéw inwestycyjnych
po nizszej cenie w celu pozyskania danego projektu. Dziatanie to zmniejsza rentownos¢ danego
przedsiewziecia, a co za tym idzie finalny zysk Emitenta. Dodatkowo, w przypadku wystgpienia
ewentualnych opdznied i kar umownych, istnieje ryzyko ukonczenia projektu ponizej progu
rentownosci. Emitent moze réwniez Zle oszacowaé biznes plan projektu, przez co narazony jest na
realizacje projektu przy ujemnej marzy. Emitent prowadzi wiele niezaleznych zlecen. W opinii Zarzadu,
w prowadzone] przez Spotke dziatalnosci istnieje ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub
nieterminowe wykonanie zlecen, jednakie wskazane ryzyko nie zmaterializowato sie w
dotychczasowej dziatalnosci Spotki. Wiekszos¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta to
przedsiewziecia prowadzone przez Inzyniera Kontraktu, majgce swoj budzet i termin realizacji.
Realizacja zadania w terminie lub nieterminowe wykonanie zadania jest efektem oddziatywania wielu
czynnikdéw zaleznych i niezaleznych od Spoétki. Skutkami materializacji tego ryzyka mogg by¢ kary
umowne, utrata zaufania klientéw Spétki i pogorszenie sie wizerunku Spétki, co w konsekwencji moze
skutkowac trudnosciami w pozyskiwaniu nowych kontraktéw. Spétka doktada wszelkich staran, aby
zminimalizowaé opisywany czynnik ryzyka poprzez konstruowanie modeli opfacalnosci danej
inwestycji, a takze porzucenie zaangazowania w przetargu w przypadku mozliwego zagrozenia
rentowosci danego projektu. Dodatkowo Zarzad Spotki minimalizuje wskazany czynnik ryzyka poprzez
realizacje powierzonych kontraktéw z nalezytg starannoscig i terminowoscig, jednakze nie jest w stanie
przewidzie¢ ani zapobiec sytuacjom nadzwyczajnym, ktdre mogg spowodowad wystgpienie
nieterminowej realizacji lub niewykonanie zlecenia. Dodatkowo Emitent na dzied sporzadzenia
niniejszego Dokumentu skupia swojg dziatalno$¢ na ustudze Inzyniera Kontraktu oraz ustugach
konsultacyjnych. W przypadku wystgpienia nizszego popytu na wskazane obszary dziatalnosci, Spotka
jest zdolna do pozyskiwania kontraktéw na jej inne ustugi m.in. wykonawstwo w systemie open book,
tworzenie biznesplandw i studiéw wykonalnosci, wykonywanie ekspertyz techniczno-ekonomicznych,
a takze przeprowadzanie szkolenn i doradztwa z zakresu warunkéw kontraktowych FIDIC
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(Miedzynarodowa Federacja Inzynieréw Konsultantéw) oraz zarzadzania ryzykiem i roszczeniami dla
wykonawcéw robét budowlanych.

1.5. Ryzyko utraty kluczowych pracownikdw oraz niepozyskania wykwalifikowanych
pracownikéw

W branzy, w ktérej dziata Emitent duze znaczenie ma jako$¢ dziatania kadry zarzadzajgcej i
pracownikéw. Pracownicy i wspétpracownicy Spoétki muszg posiada¢ wysokie kwalifikacje oraz
uprawnienia do wykonywania projektdw w branzy sanitarnej, drogowej czy konstrukcyjno-
budowlanej. Sg to m.in.:

e uprawnienia budowlane do projektowania bez ograniczen w specjalnosci konstrukcyjno-
budowlanej;

e uprawnienia budowlane do kierowania robotami budowlanymi w specjalnosci instalacyjnej
bez ograniczen w zakresie sieci, instalacji i urzadzen: wodociggowych i kanalizacyjnych,
cieplnych, wentylacyjnych i gazowych;

e uprawnienia budowlane do kierowania robotami budowlanymi w specjalnosci inzynieryjnej
drogowej bez ograniczen.

Dodatkowo niektérzy pracownicy Spoétki sg biegtymi sagdowymi m.in. w zakresie procedury FIDIC,
administrowania kontraktem.

W zwigzku z powyzszym, Spétka nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktérej ewentualna utrata niektérych
cztonkdéw kierownictwa lub zespotu bedzie mieé negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowg
i wyniki Spotki. Wraz z odejsciem kluczowych osdb, Spétka mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu
posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu prowadzenia dziatalnosci.

1.6. Ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow oraz ryzyko zatoréw ptatniczych

Emitent realizuje projekty inwestycyjno—budowlane na zlecenie inwestoréw, podmiotéw publicznych
i instytucji panstwowych w tym Jednostek Samorzadu Terytorialnego. W zwigzku z powyzszym, istnieje
ryzyko wystapienia przedtuzania sie okresu wyptaty naleznego wynagrodzenia Spoétki lub w przypadku
zlecen z sektora prywatnego niewyptacalnosci zleceniodawcy. Emitent na koniec 2022 roku posiadat
20% naleznosci przeterminowanych, a w 2023 roku 39% wykazanej w sprawozdaniu finansowym
tacznej sumy naleznosci, ktére sptacane byty w terminie do 30 dni po wyznaczonym terminie ptatnosci.
Spétka na dzien 31 grudnia 2023 roku posiadata naleznosci przeterminowane powyzej 30 dni w kwocie
182.299,14 EUR z dziatalnosci przedstawicielstwa w Ukrainie. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
sytuacja geopolityczna jak i ekonomiczna nie sprzyja prowadzeniu inwestycji przez kontrahentéw
Spotki ze wzgledu na wysoki koszt kapitatu obcego czy materiatéw budowlanych. Dlatego tez nie mozna
wykluczy¢ problemoéw finansowych zleceniodawcéw ze wzgledu na znaczgce obcigzenia ich budzetow,
ktore nie beda w stanie pokryé wydatkéw inwestycyjnych. Szczegdlnie narazonymi projektami sg te,
ktore zostaty podjete przed okresem dekoniunktury i nie zaktadaty pogorszenia sie sytuacji
makroekonomicznej. Co wiecej, z danych Krajowego Rejestru Dtugéw w 2021 roku zadtuzenie branzy
budowlanej siegneto 1,5 mld PLN (wzrost r/r o 14%), a najwiekszym ryzykiem obarczone sg mate i
Srednie firmy. W przypadku braku wptywu wynagrodzenia dla Emitenta, moze wystgpi¢ pogorszenie
sie jej wynikow finansowych, a co za tym idzie brak srodkéw na realizacje celdw strategicznych oraz
rozwoj zespotu wtasnego.

Emitent minimalizuje wskazane ryzyko poprzez ostroine i poparte dogtebnymi analizami wybory
realizowanych projektéw, na ktére sktada oferty oraz realizacje projektdow w przewazajgcej mierze dla
podmiotéw sektora publicznego (84% wedtug danych za 2023 rok). Dodatkowo Spétka dywersyfikuje
portfolio swoich kontraktéw w sposéb ilosciowy oraz geograficzny, a takze analizuje sytuacje
finansowg partnerdw biznesowych przed rozpoczeciem wspétpracy.
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1.7. Ryzyko zwigzane z opdznieniami w realizacji projektow

Emitent realizuje ztozone przedsiewziecia inwestycyjne, ktére czesto wymagajg duzych naktadéw
finansowych. Istnieje zatem ryzyko, ze ze wzgledu na specyficzne warunki wykonywania zlecen
oferowanych przez Emitenta oraz na mozliwie dtugi okres realizacji zamoéwien, ktéra moze wynikac z
czynnikéw wewnetrznych jak i zewnetrznych, Spétka otrzyma swoje wynagrodzenie z opdznieniem lub
po potrgceniu kar umownych. Takie zdarzenia mogg negatywnie wptyngé¢ na sytuacje finansowg
Emitenta oraz zaufanie jej klientéw. Opdznienia badz zmiany w ptaceniu naleznosci przez klientow
moze wptyngé na sytuacje finansowa Spétki. Spétka mityguje przedmiotowe ryzyko poprzez state
monitorowanie przeptywdw finansowych w celu zachowania biezacej ptynnosci finansowej. Efektem
utraty zaufania odbiorcéw moze by¢ zmniejszenie przychoddéw z wykonywanych ustug, a w
konsekwencji pogorszenie wyniku finansowego. Negatywne opinie na temat dziatalnosci, jak i utrata
zaufania potencjalnych oraz dotychczasowych klientéw mogtyby niekorzystnie przetozyc sie na przyszty
poziom popytu na ustugi Emitenta oraz wynikajgce z tego tytutu przeptywy finansowe. Dodatkowo,
ucierpie¢ moze jego pozycja jako dobrego pracodawcy, co spowoduje miedzy innymi ograniczenie
dostepnosci do wykwalifikowanej kadry pracownicze;j.

Emitent doktada wszelkich staran, by utrzymywac najwyzsze standardy podczas wszystkich swoich
dziatan poprzez miedzy innymi statg ewaluacje pracy, rozbudowany system kontroli i dywersyfikacje
portfela zamdwien. Zawarte kontrakty przez Spétke w przypadku utraty swoich klientéw s3
zabezpieczone okresem wypowiedzenia. Spotka wskazuje, ze w dotychczasowej historii dziatalnosci nie
zostata obcigzony karami umownymi.

1.8. Ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta

Emitent w okresie prowadzenia swojej dziatalnosci stopniowo zwiekszat swoje udziaty w rynku
konsultingu inzynieryjnego oraz pozyskiwat nowych klientéw i kontrakty. Poprzez ustawiczne
rozbudowywanie swojego portfela projektowego mozliwe byto rowniez zwiekszanie przychoddéw netto
ze sprzedazy produktéw Spétki, ktdre w 2022 roku osiggnety wartos¢ 13,98 min PLN (co stanowi wzrost
r/r 0 54,9%), a na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosty 14,26 mIn PLN (co stanowi wzrost r/r 0 2%). W
zwigzku z ekspansjg na rynki zagraniczne Spétka zaktada stabilny, wzrostowy trend przychodéw oraz
powiekszanie swojego zespotu wychodzac naprzeciw potrzebom klientédw. Istnieje ryzyko, ze w
zwigzku z zaostrzeniem wojny na Ukrainie lub niepozyskaniem kontraktéw miedzynarodowych (m.in.
dotyczacych programu Saudi Vision 2030), rozwdj Emitenta spowolni lub nawet dojdzie do
zmniejszenia udziatu w rynku Spoétki ze wzgledu na brak nowych kontraktéow, a co za tym idzie
zmniejszenia sie zasobow finansowych Emitenta. Sytuacja ta moze rowniez negatywnie wptyngc na
reputacje B-Act S.A. co pogtebi problemy z pozyskiwaniem nowych kontraktow.

Emitent minimalizuje wskazane ryzyko dywersyfikujgc swdj portfel oraz doktada wszelkich staran w
nalezytym doborze realizowanych zlecen oraz zabezpieczaniu swoich interesow.

1.9. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wedtug dostepnych informacji, wobec Emitenta nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe ani
administracyjne, majgce istotny wptyw na jego dziatalnos¢. Dziatalnos¢ Spodtki w branzy ustug
inzynierskich rodzi potencjalne wysokie ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientow w
odniesieniu do swiadczonych ustug. Wskazane roszczenia mogg dotyczy¢ ewentualnych opdznien w
realizacji projektu, jego nienalezytego wykonania lub rezygnacji z petnienia okreslonej funkcji w
inwestycji. W zwigzku z tym istnieje ryzyko powstania sporéw i roszczen na tle uméw, co moze
negatywnie wptyngé na wynik finansowy Spatki ze wzgledu na koniecznos¢ korzystania z ustug obstugi
prawnej, a takze w przypadku stwierdzenia przez wtasciwy organ uchybien w pracach Emitenta
obcigzy¢ Spétke obowigzkiem wyptaty odszkodowania. Powstate spory lub roszczenia moga réwniez w
negatywny sposdb wptyngé na renome Spotki, przez co Emitent nie bedzie brany pod uwage w
niektérych przetargach.
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Zarzad Spoétki minimalizuje wskazane ryzyko poprzez realizacje postanowien zawartych umoéw, a w
przypadku wystgpienia sporéw stara sie rozstrzygac je w sposéb polubowny. Emitent wskazuje, ze na
dzied sporzadzenia Dokumentu nie wystepujg pomiedzy nim, a kontrahentami spory dotyczgce
postanowiern umownych lub realizacji kontraktow i nie wystepujg z tego tytutu roszczenia wobec
Spoiki.

1.10. Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi i zmianami technologicznymi w branzy

Emitent $wiadczy ustugi, ktorych czes¢ oparta jest o wykorzystanie sprzetu komputerowego lub
infrastrukture informatyczna. B-Act nie wyklucza mozliwosci pojawienia sie problemodw z prawidtowym
funkcjonowaniem systemow informatycznych, co moze skutkowaé zaktéceniami w funkcjonowaniu
Spétki lub czasowo uniemozliwic jej dziatanie. Istnieje ryzyko, ze w wyniku niezaleznej od Spétki awarii
sprzetu komputerowego Emitent nie bedzie realizowat ustug terminowo lub zostang utracone istotne
dane i informacje dotyczace klientéw. Co wiecej w zwigzku z postepujgcg komputeryzacjg proceséw
oraz zmianami technologicznymi w branzy budowlanej, Emitent aby konkurowac z innymi podmiotami
w branzy zmuszony jest do ciggtego rozwijania swoich kompetencji oraz znajdowania nowych
rozwigzan z zakresu inzynierii, budownictwa, analiz. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze konkurencyjne
podmioty posiadajgce wieksze zasoby kapitatowe oraz baze pracowniczg zwiekszg przewage nad B-Act
S.A. W efekcie wymienione zjawiska mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego dalszy
rozwéj, reputacje oraz osiggane wyniki finansowe.

Celem minimalizacji wskazanego ryzyka Spdtka korzysta ze sprzetu charakteryzujgcego sie wysoka
jakoscig oraz niskim stopniem awaryjnosci, a takze monitoruje rozwéj technologiczny branzy i wdraza
W swojej pracy najnowoczesniejsze rozwigzania w celu sprostania potrzebom klientéw.

1.11. Ryzyko wzrostu kosztéw obcych

Znaczacg czesc kosztdw operacyjnych Emitenta stanowia ustugi obce, ktére na dzien 31 grudnia 2023
roku stanowity 65,9% catosci kosztéw dziatalnosci operacyjnej, na ktére sktadajg sie koszty zwigzane
ze wspotpracy z wieloma specjalistami na podstawie kontraktu B2B. Spotka jest zatem szczegdlnie
podatna na ryzyko wzrostu ww. kosztdw. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w zwigzku z
utrzymujacg sie negatywng koniunkturg gospodarczg i utrzymywaniem sie wysokiej inflacji
konsumenckiej jak i producenckiej, w przysztosci nastgpi dalszy wzrost cen ustug podmiotéw, z ktérych
ustug korzysta Emitent. Dziatania te sg niezalezne od Emitenta. Ziszczenie sie wskazanego czynnika
ryzyka moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Spoétki, a takze spowolnié jej rozwéj ze wzgledu
na wykorzystywanie srodkéw Spétki do pokrywania kosztéw dziatalnos$ci operacyjne;j.

Zarzad wskazuje, ze stawki oferowane przez ustugodawcow nie sg zalezne od dziatan Spofki, jednakze
Emitent prowadzi w mozliwie jak najefektywniejszy sposdb negocjacje w zakresie oferowanych przez
nie cen oraz zapisOw umow w celu zmniejszania i zapewnienia stabilnosci kosztéw ustug obcych.

1.12. Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi akcjonariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Statut Emitenta (Par. 10 ust. 9-10) przewiduje
uprzywilejowania osobiste akcjonariuszy.

Akcjonariuszowi Wtadystawowi Kazimierzowi Biatachowskiemu, tak diugo jak pozostaje
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% (pie¢ procent) akcji w kapitale zaktadowym Spofki,
przystuguje prawo powotywania i odwotywania, na podstawie pisemnego oswiadczenia skierowanego
do Spdtki jednego cztonka Rady Nadzorczej.

Odwotanie moze dotyczy¢ tylko cztonka Rady Nadzorczej powotanego wczesniej przez Wtadystawa
Kazimierza Biatachowskiego. Powotanie lub odwotanie moze nastgpi¢ dowolng ilo$¢ razy w trakcie
jednej kadencji Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Wtadystaw Kazimierz Biatachowski bedzie posiadac
mniej niz 5% (pie¢ procent) akcji w kapitale zaktadowym Spétki, uprawnienie do powotywania i
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odwotywania cztonka Rady Nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariuszowi Aleksandrze Zofii Biatachowskiej, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% (piec¢ procent) akcji w kapitale zaktadowym Spdtki, przystuguje prawo
powotywania i odwotywania, na podstawie pisemnego oswiadczenia skierowanego do Spétki jednego
cztonka Rady Nadzorcze;.

Odwotanie moze dotyczy¢ tylko cztonka Rady Nadzorczej powotanego wczesniej przez Aleksandre Zofie
Biatachowska. Powotanie lub odwotanie moze nastgpi¢ dowolng ilos¢ razy w trakcie jednej kadencji
Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Aleksandra Zofia Biatachowska bedzie posiadaé mniej niz 5% (pieé
procent) akcji w kapitale zaktadowym Spoétki, uprawnienie do powotywania i odwotywania cztonkdéw
Rady Nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

W zwigzku z powyzszym, w przypadku skorzystania przez wyzej wskazane osoby z uprzywilejowania
osobistego, pozostali akcjonariusze Spétki bedg mieli ograniczony wptyw na wybér cztonkédw Rady
Nadzorczej. Na dzie sporzadzanie niniejszego Dokumentu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie
zostat powotany przy wykorzystaniu uprzywilejowania osobistego przez akcjonariuszy.

1.13. Ryzyko zwigzane z konfliktem intereséw zachodzgcy pomiedzy Panem Adamem
Biatachowskim Prezesem Zarzadu, Panem Wiadystawem Kazimierzem Biatachowskim
cztonkiem Rady Nadzorczej oraz Panig Aleksandra Zofig Biatachowska znaczacym
akcjonariuszem Spotki, wynikajacy ze stosunkéw rodzinnych, a Spétka oraz z tytutu
posiadania akgcji przez te osoby

Pan Adam Biatachowski - Prezes Zarzadu jest synem Pana Wtadystawa Kazimierza Biatachowskiego -
Cztonka Rady Nadzorczej oraz Pani Aleksandry Zofii Biatachowskiej — znaczacego akcjonariusza Spoétki.

W zwigzku z powyzszym, z uwagi na powigzania rodzinne, moze wystgpi¢ konflikt intereséw
zachodzacy pomiedzy Panem Adamem Biatachowskim (Prezesem Zarzgdu), Panem Wifadystawem
Kazimierzem Biatachowskim (cztonkiem Rady Nadzorczej), Panig Aleksandrg Zofig Biatachowska
(znaczacym akcjonariuszem), a Spoétka. Rzeczowy konflikt interesdw, moze wigzac sie z nienalezytym
wykonywaniem obowigzkéw nadzorczych przez Pana Wtadystawa Kazimierza Biatachowskiego w
stosunku do Prezesa Zarzadu Spoétki, a takze odmienne interesy biznesowe Zarzadu jak i znaczacego
akcjonariusza (Pani Aleksandry Zofii Biatachowskiej - 1.650.000 akcji, w tym 300.000 akcji imiennych
serii A dajgcych tagcznie 16,85% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 17,68% w gtosach na WZA) z uwagi
na powigzania rodzinne.

Ryzyko jest minimalizowane z uwagi na fakt iz pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg powigzani
z Cztonkami Zarzadu, a pozostatymi znaczacymi akcjonariuszami Spotki sg Prezes Zarzadu (2.397.500
akcji, w tym 435.000 akcji imiennych serii A dajgcych tacznie 24,48% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz 25,69% w gtosach na WZA) oraz wskazany wyzej cztonek Rady Nadzorczej (2.750.000 akcji, w tym
500.000 akcji imiennych serii A dajgcych tagcznie 28,08% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 29,47% w
gtosach na WZA). Taka struktura akcjonariatu Spétki zmniejsza ryzyko wystgpienia odmiennych
intereséw akcjonariuszy.

1.14. Ryzyko zwigzane z wystepowaniem zdarzen losowych

Emitent narazony jest na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych obejmujgcych miedzy innymi awarie
wewnetrzne (np. sieci komputerowych, awarie sprzetowe), awarie zewnetrzne (np. sieci elektrycznej,
sieci Internet) oraz nieprzewidziane zmiany w $srodowisku naturalnym, spotecznym i politycznym lub
epidemie i zwigzane z tymi zdarzeniami komplikacje lub kryzysy na rynku finansowym. Wszystkie
powyzsze zdarzenia mogg w negatywny sposdb wptynac na efektywnosci realizacji projektow przez
Emitenta, kadry pracowniczej oraz sytuacji finansowej. Emitent moze zosta¢ pociggniety do
odpowiedzialnosci z tytutu nienalezytego wykonania oferowanych ustug.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
2.1. Ryzyko zwigzane z funduszami KPO oraz dotacjami unijnymi

Przedsiewziecia inwestycyjne podmiotédw publicznych czesto realizowane sg przy pomocy srodkéw
zewnetrznych m.in. dotacji z programdéw Unii Europejskiej. Jednym z programoéw, ktoéry umozliwi
realizacje duzych inwestycji krajowych w Polsce jest Krajowy Plan Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
(KPO), sktadajacy sie z 54 inwestycji i 48 reform. tgczna kwota jakg moze otrzymac Polska to ponad
158 mld PLN (106,9 mld PLN w postaci dotacji i 51,6 mld PLN w formie preferencyjnych pozyczek).
Srodki te w 42,7% maja by¢ przeznaczone na cele klimatyczne oraz w 21,3% na transformacje cyfrowa.
W tym przypadku stopien pokrycia kosztéw poszczegdlnych inwestycji wynosi 100%. Jednym ze
znaczacych beneficjentéw opisywanego programu wedtug stanu na dzien 19 lutego 2024 roku jest
spétka PKP PLK S.A. (klient Emitenta), ktéra korzysta z ustug wielu podmiotéow do realizowania
inwestycji. Jednym z nich jest B-Act S.A., ktéry na dzien sporzadzenia Dokumentu zakonczyt realizacje
dwéch kontraktéw zwigzanych z inwestycjami kolejowymi o tgcznej wartosci przychodu dla Emitenta
w wysokosci 12 min PLN (kontrakty z PKP PLK S.A.). Na dzien 31 grudnia 2023 roku do zafakturowania
pozostato Spoétce okoto 0,8 min PLN. W zwigzku z realizacjg inwestycji dzieki kapitatom zewnetrznym,
istnieje ryzyko ustanowienia przez odpowiednie organy Unii Europejskiej ograniczen zwigzanych z
wyptatg lub rozporzadzaniem otrzymanymi srodkami, ze wzgledu na krajowe dziatania bedace w ich
opinii niezgodne z prawem europejskim. Przyktadem takich dziatan byto zamrozenie wyptaty srodkéw
KPO w 2022 roku w zwigzku ze stwierdzeniem przez Trybunat Sprawiedliwosci UE istotnych uchybien
w niezaleznosci polskiego sgdownictwa. W przypadku zaistnienia wskazanych ograniczen istnieje
wysokie zagrozenie realizacji kolejnych inwestycji w zwigzku z podwyzszonym ryzykiem politycznym
oraz finansowania inwestycji. W odniesieniu do Emitenta, dziatania te mogg znaczgco obnizy¢ wartosé¢
przysztego backlogu, a takze obnizy¢ wynik finansowy jak i jego prognozy.

Spétka wskazuje, ze na biezgco monitoruje wydarzenia polityczne oraz realizacje przez Polske kolejnych
etapoéw KPO. Jednakze Emitent nie posiada bezposredniego wptywu na opisywane wydarzenia.

2.2, Ryzyko zwigzane z sytuacjq geopolityczng na Ukrainie

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu niemozliwym jest okreslenie skali rozprzestrzenienia sie
konfliktu i jego konsekwencji dla swiata. Konflikt zbrojny na petng skale w tej czesci Europy jest nowym
zjawiskiem, nieznanym dotad od zakorczenia Il Wojny Swiatowe]j. Podejmowane sg dziatania, ktére
majq ostabi¢ pozycje gospodarczg i militarng Rosji oraz podejmowane sg negocjacje przez obie strony
konfliktu zmierzajgce do wypracowania porozumienia. Z uwagi jednak na dynamiczng sytuacje na
rynkach swiatowych niemozliwe jest dalsze okreslenie rozprzestrzeniania sie konfliktu i jego wptywu
na $wiatowg gospodarke. Niemniej jednak nalezy oczekiwaé podwyzszonej zmiennosci na rynkach
finansowych zwigzanej z obecng niepewnoscig. W wyniku zaistniatego konfliktu zbrojnego zachwiane
zostaty wszystkie sektory gospodarki. Z uwagi na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej Emitenta w
regionie Europy Srodkowowschodniej istnieje ryzyko znacznego pogorszenia sie sytuacji geopolitycznej
w tym regionie. B-Act S.A. posiada 1 przedstawicielstwo na terytorium Ukrainy w Kijowie oraz 3 biura
regionalne (Winnica, Charkdw, Pottawa). Spétka posiada zawigzane i na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu realizowane kontrakty na Ukrainie, ktére w znaczacym stopniu stanowig Zrédto przysztych
przychoddéw Emitenta. Wskazane kontrakty opierajg sie o rozwdj i odbudowe wskazanego kraju
zniszczonego dziataniami wojennymi, a tgczne wpltywy z tytutu realizacji kontraktéw majg wynosic
okoto 45,1 min PLN (zakonczenie realizacji wiekszosci ustug do korica 2024 roku). Dodatkowo, $rodki
wyptacane Spéifce za sSwiadczenie swoich ustug na Ukrainie znajdujg sie na rachunku ukrainskim w
walucie UAH lub EUR. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu transfer srodkow do Polski jest niemozliwy
ze wzgledu na ukrainskie regulacje prawne spowodowane panujacym stanem wojennym. Emitent
aktywnie uczestniczy w rozmowach majgcych na celu wpisanie Spétki do rejestru podmiotéw
wytgczonych z obowigzywania wskazanych regulacji co uwolni zablokowane srodki oraz na biezaco
monitoruje postanowienia ukrainskiego rzadu.
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Emitent zaznacza, ze pomimo trwajacych dziatan wojennych realizuje zawarte kontrakty oraz planuje
powiekszac swoje portfolio o nowe kontrakty ze wzgledu na szerokie potrzeby odbudowy ukrainskiej
infrastruktury. Jednakze tok dziatarh wojennych nie jest zalezny od Spétki.

2.3. Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce

Dziatalnos¢ Emitenta jest skorelowana z sytuacjg makroekonomiczng panujgca na rynkach, na ktérych
sg lub beda swiadczone jej ustugi, w tym w Polsce, gdzie Emitent koncentruje swoje dotychczasowe
zrédta przychodow. Efektywnosé, a w szczegdlnosci rentownos$é prowadzonej przez Spétke dziatalnosci
gospodarczej, uzalezniona jest miedzy innymi od wystepujgcego w kraju tempa wzrostu
gospodarczego, poziomu konsumpcji, polityki fiskalnej i monetarnej, jak réwniez poziomu inflacji
Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i wyniki finansowe, osiggane przez
Emitenta. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata dekoniunktura moga
pogorszy¢ sytuacje finansowg zleceniodawcéw oraz wptynagé bezposrednio na ich strukture wydatkéw
inwestycyjnych. Ustugi oferowane przez B-Act S.A. nalezg do grupy, ktdra w przypadku pogorszenia sie
sytuacji gospodarczej a zarazem spadku popytu na realizacje projektéw inwestycyjnych moze
skutkowac spadkiem dochoddw Emitenta. Obecna koniunktura gospodarcza nie sprzyja polepszeniu
warunkéw popytu inwestycyjnego ze wzgledu na wojne na Ukrainie, kryzys energetyczny w Europie
oraz zaciesnianie polityki monetarnej panstw na catym swiecie. Wszystkie te czynniki wywierajg
posrednio wptyw na przychody i wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Mogg takze wywierac
wplyw na realizacje zatozonej przez Spotke strategii rozwoju. Wskazane okolicznosci mogg miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Spotki.

2.4. Ryzyko zmian regulacji podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ systemu podatkowego, zarébwno w Polsce jak i w innych krajach,
spowodowana zmianami przepiséw i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo
nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji
podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowal niepewnos¢ w zakresie
ostatecznych efektdw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo
istnieje ryzyko wystgpienia zmian przepisdw podatkowych, ktére moga spowodowac wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych Spofki.
Na biezgco monitorowane sg zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych
i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
rozwoju do wystepujgcych zmian. Emitent korzysta z zewnetrznego, wyspecjalizowanego biura
ksiegowo-rachunkowego, co niweluje koniecznos¢ biezgcego sledzenia zmian i wyktadni przepiséw
podatkowych.

2.5. Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy Emitenta

Emitent dziata w branzy budowlanej. Rynek ten jest w Polsce w dojrzatej fazie rozwoju i posiada wiele
podmiotéw o ugruntowanej pozycji rynkowej z szerszym portfolio projektowym i wiekszymi zasobami
kapitatowymi. Jednakze prosperowanie we wskazanej branzy uzaleznione jest od czynnikdéw makro jak
i mikroekonomicznych m.in. popytu na inwestycje, cen i dostepnosci materiatéw budowlanych oraz
zasobow sity roboczej. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze ziszczenie sie negatywnych czynnikow dla
branzy budowlanej moze skutkowac¢ zmniejszeniem sie ilosci zlecen lub ograniczeniem realizacji
poszczegdlnych inwestycji przez zleceniodawcédw Emitenta nawet wtedy, gdy zostaty juz zlecone
Emitentowi do wykonania. Takie okoliczno$ci moga spowodowac, ze Spdétka nie osiggnie zaktadanych
wynikéw finansowych. Spoétka ogranicza powyzszy czynnik ryzyka poprzez ciggte rozbudowywanie
swojej oferty dla potencjalnych, jak i dotychczasowych klientéw w celu podtrzymywania dobrego
wizerunku jak i dywersyfikacji zrédet uzyskiwania przychodow.
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2.6. Ryzyko walutowe

Emitent ze wzgledu na prowadzenie dziatalnosci na rynkach zagranicznych otrzymuje wynagrodzenie
w walutach obcych oraz rozlicza sie w nich z niektérymi podwykonawcami. Dodatkowo srodki uzyskane

z realizacji kontraktéw na Ukrainie trafiajg na konto ukraifiskie w walucie UAH i EUR.

Struktura kosztéw operacyjnych (w tym koszty dziatalnoSci operacyjnej i pozostatej operacyjnej)

Emitenta wedtug walut, w przeliczeniu na PLN:

Waluta: 2022: 2023:
PLN 9.135.317,30 11.547.050,84
usD - 7.750,87
EUR 655.690,70 272.123,36
UAH 2.453.499,78 678.716,12
CHF 78.457,75 13.840,60

Struktura przychoddéw ze sprzedazy (w tym pozostate operacyjne) Emitenta wedtug walut, w

przeliczeniu na PLN:

12.322.965,53

12.519.481,79

Zrédto: Emitent

Waluta: | 2022: 2023:
PLN 9.999.371,69 12.054.919,01
USD - -

EUR 1.088.608,69 1.419.867,36
UAH 2.944.451,74 818.420,41

Razem:

14.032.431,43 14.293.206,78

Zrédto: Emitent

W zwigzku z tym, istotnym ryzykiem z punktu widzenia przysztych przeptywéw finansowych sg zmiany
kursu pary walutowej EUR/PLN oraz UAH/PLN. Istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahan ich kursu,
koszty z zawieranych transakcji mogg znacznie réznic sie od zaktadanych przez Emitenta. W przypadku
aprecjacji EUR lub UAH wobec ztotego oraz niewielkiej mozliwosci przeniesienia ryzyka walutowego na
dostawcow, Spdtka jest narazona na wzrost ponoszonych kosztow, proporcjonalnie do wzrostu kursu
para walutowych. Emitent nie stosuje dziatann, majacych na celu zabezpieczenie przed wahaniami
kurséw walut. Zarzad Emitenta ocenia istotnos¢ oraz prawdopodobienstwo wystgpienia rzeczonego
ryzyka jako srednie ze wzgledu na konieczno$¢ prowadzenia dziatarn handlowych z zagranicznymi
podwykonawcami oraz dynamiczng sytuacje rynku walutowego.

2.7. Ryzyko zwigzane z prawem pracy

W zwigzku z tym, iz jednym ze sktadnikdw kosztowych Emitenta w 2023 roku byty wynagrodzenia
stanowigce 23,13% kosztodw oraz powigzane z nimi ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (4%),
Emitent narazony jest na ryzyko zmian legislacyjnych zwigzanych z minimalnym poziomem
wynagrodzen w gospodarce (ptaca minimalna) oraz zmian zwigzanych z opodatkowaniem uméw o
prace (podatek jednolity) w przypadku zatrudnienia w przysztosci na takiej umowie. Spdtka, wedtug
stanu na dzien 31.12.2023 r., zatrudniata 30 oséb w ramach umowy u prace, 11 oséb na umowie
zlecenia oraz wspoétpracowata z 83 osobami w ramach kontraktu B2B. W zwigzku z tym wprowadzenie
zmian w zakresie opodatkowania tego typu umow (zmiany w zabezpieczeniu socjalnym pracownikow)
moze negatywnie odbié sie na wysokosci ponoszonych kosztéw z tytutu wynagrodzen. Ponadto, istotne
sg rowniez wszelkie regulacje zwigzane z zatrudnianiem obcokrajowcdw, a ich zaostrzenie moze
narazi¢ Emitenta na dodatkowe ryzyko zwigzane z pozyskaniem pracownikdw. Zarzagd Emitenta na
biezgco monitoruje zmiany legislacyjne w prawie pracy oraz oferuje swoim pracownikom warunki
zatrudnienia oparte o stawki rynkowe.
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2.8. Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

B-Act S.A. jest narazony na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym, w ktérym prowadzi
dziatalno$é. Regulacje prawne mogg ulegaé zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg stosowane przez
sgdy oraz organy administracji publicznej w sposéb jednolity. Niektére budzg watpliwosci co do
interpretacji ze wzgledu na ich niejednoznacznos¢, przez co mozliwe jest ryzyko natozenia kar
administracyjnych lub finansowych oraz narazenie Emitenta na ryzyko podnoszenia roszczen przez
inne podmioty w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Dotyczy to nie tylko przepiséw
prawa polskiego, ale rowniez przepiséw miedzynarodowych, ktére réwniez nalezy uwzglednié¢ ze
wzgledu na obecng jak i przysztg ekspansje ustug Emitenta na rynki zagraniczne. Przepisy prawne
dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce, ktére w ostatnich latach ulegaty czestym
zmianom, to przede wszystkim: prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe oraz
prawo ochrony danych osobowych. W przysztosci zmianom mogg ulega¢ w szczegdlnosci przepisy
dotyczace nowoczesnych technologii oraz wtasnosci intelektualnej, w tym prawo autorskie. Ponadto,
w zwigzku z ciggtym postepem technologicznym nie mozna jednoznacznie wskazaé, jak mogg zmienic
sie przepisy regulujgce obszary dotkniete takim postepem. Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany przepiséw
prawa bedg miaty negatywny wptyw na Emitenta. Wystgpienie jednego lub kilku z powyzszych
czynnikdow ryzyka moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Emitenta. Zarzagd Emitenta doktada wszelkich staran w zakresie
dostosowania swoich ustug do przepisdéw obowigzujgcych na terenie kraju, w ktérym je swiadczy oraz
na biezgco monitoruje wystepujgce zmiany legislacyjne.

2.9. Ryzyko zwigzane z konsolidacjami podmiotéw konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsréd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Emitenta mogg
doprowadzié¢ do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji
Emitenta na rynku krajowym i miedzynarodowym. Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢é operacyjng i wyniki finansowe Emitenta. Spétka minimalizuje to ryzyko poprzez realizacje
strategii rozwoju zaktadajgcg m.in. rozwdj zespotu pracownikdw oraz zatrudnianie kolejnych
specjalistdow wraz z rozwojem i poszerzaniem dziatalnos$ci przez Emitenta. Spétka na biezaco $ledzi
informacje rynkowe dotyczgce wystepowania proceséw konsolidacyjnych w branzy, jednakze nie ma
bezposredniego wptywu na innych uczestnikéw rynku.

2.10. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Emitent dziata w branzy konsultingu inzynieryjnego, ktéra na polskim rynku posiada ugruntowang
pozycje i podmioty o wieloletnim doswiadczeniu w realizacji projektow inwestycyjnych. Spotka skupita
sie w swojej dziatalnosci na wykonywaniu czynnosci okotobudowlanych/nadzorczych w szczegdlnosci
w zakresie petnienia roli inzyniera kontraktu i inwestora zastepczego. Na polskim rynku istnieje kilka
podmiotu o podobnej specyfice dziatalnosci, ktére réwniez pozyskujg projekty do wykonania w drodze
przetargu. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze podmioty konkurencyjne bedg pozyskiwac
projekty ze wzgledu na korzystniejsze dla inwestora stawki lub tez ze wzgledu na wiekszg renome lub
zaplecze specjalistow. Wystgpienie opisywanych zdarzert moze negatywnie wptynac na wizerunek oraz
finanse przedsiebiorstwa ze wzgledu na pomniejszajace sie portfolio zlecen.

Zarzad Spotki doktada wszelkich staran w celu oferowania jak najkorzystniejszych cen za wykonywane
projekty przy zachowaniu odpowiedniej marzowosci, zwieksza zaplecze specjalistéw, a takze
dostosowuje swojg oferte do aktualnych oczekiwan rynku budowlanego i inwestordw.
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3. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami
3.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest niepordwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze
wzgledu na utrudniong mozliwos¢ wyjscia z inwestycji (przed wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku
New Connect) oraz trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kurséw akcji zaréwno w krotkim, jak i dtugim
terminie (po wprowadzeniu akcji do obrotu na rynku New Connect). W konsekwencji, inwestor
nabywajacy Akcje Emitenta jest w istotnie wiekszym stopniu narazony na utrate zainwestowanych
Srodkow pienieznych niz w przypadku obligacji skarbowych lub innych produktéw skarbowych.

3.2 Ryzyko wystgpienia podazy akcji poprzednich emisji obejmowanych po nizszej cenie

Dnia 15 marca 2023 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 1038/2023 z ZWZ Spétki uchwatg
nr 13 podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki.
Kapitat zaktadowy zostat podwyziszony o nie wiecej niz 150.000 zt, poprzez emisje nie wiecej niz
1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 1,20 zt. W
ramach oferty objetych zostato 1.500.00 akcji optaconych przelewem bankowym. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 28 sierpnia 2023 roku.

Na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2781/2023 z dnia 10 sierpnia 2023 roku z Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy B-Act S.A., uchwatg nr 4 podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki
poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji otwartej o kwote nie mniejszg niz 120.000 PLN i nie
wiekszg niz 150.000 PLN tj. od 1.200.000 do 1.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 829.250,00 PLN do kwoty nie mniejszej niz
949.250,00 PLN i nie wiekszej niz 979.250,00 PLN. Ustalona przez Zarzad Spétki cena emisyjna wyniosta
1,60 zt na akcje (Uchwata Zarzadu nr 1/09/2023 z dnia 6 wrzesnia 2023 roku). Na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 4478/2023 z dnia 15 listopada 2023 roku nastgpito dookreslenie kapitatu
zaktadowego do kwoty 979.250,00 PLN. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 5
grudnia 2023 roku.

Spdétka na podstawie niniejszego Dokumentu zamierza wprowadzi¢ do obrotu akcje serii C i D, ktore
stanowig 30,64% kapitatu zaktadowego Spofki.

W zwigzku z tym, istnieje ryzyko podazy akcji serii C na rynku wtérnym (rynek NewConnect)
obejmowanych po nizszej cenie emisyjnej (1,20 PLN) niz cena emisyjna akgcji serii D (1,60 PLN) i tym
samym obnizenia kursu notowan.

3.3. Ryzyko braku wyptaty dywidendy

Zgodnie z artykutem 347 par. 1 oraz 2 Kodeksu Spétek Handlowych akcjonariusze majg prawo do
udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry
zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Ponadto zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Kodeks Spdtek Handlowych w art. 348 par 1. stanowi réwniez, ze kwota
przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te
nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Co
istotne dzien dywidendy w spétce publicznej i spotce niebedacej spotkg publiczng, ktérej akcje s3
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zarejestrowane w depozycie papierdow wartosciowych, ustala zwyczajne walne zgromadzenie (art. 348
par. 3 KSH).

Dnia 15 marca 2023 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 1038/2023 uchwatg nr 6 Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki pod firmg B-Act S.A. postanowito przeznaczyé¢ zysk netto
Spotki za rok obrotowy 2022 w wysokosci 1.113.869,87 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Zamiarem Zarzadu Emitenta jest rekomendowanie wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2023.

3.4. Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie
ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez co do ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna
wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po
satysfakcjonujgcej cenie, co moze narazi¢ inwestora na straty.

3.5. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi:

* nawniosek emitenta,
» jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdow,
» jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obroét instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt
2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z wtasciwych przepisdw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o Emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

® na wniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

® na wniosek emitenta pozostatych instrumentédw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

e jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

21

INC



[ ]
(g : B A C T Dokument Informacyjny B-Act S.A.

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu,
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z
obrotu w alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

0 w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

0 w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania,

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentédw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw
lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b Regulaminu ASO:

e W przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi koniecznos¢ dalszego
wspotdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zobowigzac¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt
3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia
przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

® W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, emitent zobowigzany jest
do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac do konca
okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktéorym emitent nie posiadat prawnie
wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu.

e W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia
w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
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przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §
12 ust. 3i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na Zzgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie
obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestoréw, Komisja moze zazada¢ od Gietdy zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin, do ktdrego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie Komisja uchyla decyzje zawierajaca zgdanie, w przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdét nimi zagraza w sposéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy
instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze nie
spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestorow Ilub zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania rynku. Gietda jako organizator alternatywnego systemu informuje Komisje o podjeciu
decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do
publicznej wiadomosci.

3.6. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natoienia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej.

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w , Rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 15a i 15b lub w § 17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomniec emitenta,

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
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Zgodnie § 17c ust 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu, podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarht majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Zgodnie § 17c ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy
emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 nie moze
przekracza¢ 50.000 PLN. Stosownie do § 17c ust 4 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w
przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, postanowienia § 17c ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

3.7. Ryzyko zwigzane z moiliwoscia natozenia przez KNF i inne organy nadzorcze kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidiowe wykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa

W okreslonych sytuacjach na Emitenta mogg zostac natozone sankcje administracyjne. W szczegdlnosci
Emitent jest potencjalnie narazony na ponizsze sankcje.

Zgodnie z art. 10 ust. 4 i 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent ma obowigzek w terminie 14 dni od
dnia przydziatu akcji, a takze w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu
obrotu, przekaza¢ do Komisji Nadzoru Finansowego informacje w celu uwzglednienia akcji Emitenta w
ewidencji akcji. Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie wykona obowigzku wynikajgcego
z art. 10 ust. 4 tej Ustawy lub wykona go nienalezycie, moze podlegaé karze administracyjnej, tj. karze
pienieznej do wysokosci 100.000 PLN (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia naruszen okreslonych w
Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji poufnych, manipulacjami i
naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci, transakcjami oséb
petnigcych obowigzki zarzadcze, listami oséb majacych dostep do informacji poufnych, w przypadku
0s6b prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy
miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujgcych, administracyjnych sankcji
pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR — 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest
euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR — 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR — 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktdrym walutg nie jest euro, rGwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 .

W dniu 6 maja 2017 r. weszta w zycie ustawa z dnia z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektdrych innych ustaw, na podstawie ktérej przepisy prawa
polskiego zostaty dostosowane do przepiséw Rozporzgdzenia MAR.
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Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent lub sprzedajacy nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéow informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze: - wydac¢ decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z
obrotu w tym systemie, albo - natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg
podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN, albo - zastosowac
obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu
papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 PLN albo kwoty stanowigcej réwnowartos$é 5% catkowitego rocznego wskazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 PLN,
albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1li Ustawy o ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu papierdow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery
wartosciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o
wykluczeniu tych papieréw wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wskazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 PLN, albo zastosowac¢ obie sankcje fgcznie. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych
mowa W powyzszym przepisie, zamiast kary, o ktdrej mowa w tym przepisie, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie
Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a
takze zobowigzaé go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych
przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji
okreslonych w art. 96 ust. 1i Ustawy o ofercie.

Stosownie do art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19
ust. 11 Rozporzadzenia MAR, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do
wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez podmiot w wyniku tych naruszen, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej obowigzki
zarzadcze, udzielit zgody na dokonywanie transakcji w trakcie okresu zamknietego z naruszeniem
przepiséw prawa, Komisja moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4 145 600 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza ona 4 145 600 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktdrych mowa w powyzszym
przepisie, zamiast kary, o ktérej mowa w tym przepisie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
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Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 tej ustawy, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176c Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR m.in.
w zakresie wskazanym w art. 176 Ustawy o obrocie, KNF moze nakaza¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie
naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisdw oraz zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztoéci. Srodek
ten moze byc¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankgiji.

W wyniku natozonych sankcji obrét akcjami Emitenta moze zosta¢ w przysztosci utrudniony, a nawet
uniemozliwiony, natomiast natozenie kar pienieznych moze bezposrednio przetozy¢ sie na wyniki
finansowe Emitenta.

3.8. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Autoryzowanym Doradca,
zawieszeniem prawa do wykonywania dziatalnosci Autoryzowanego Doradcy Ilub
skresleniem Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku:

a. rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od
dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, z
wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a
Regulaminu ASO,

b. zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktorej mowa w § 18 ust. 1 Regulaminu ASO.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta, dla
ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

3.9. Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z Animatorem Rynku, lub
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO warunkiem notowania instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w
umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogoéw
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego
spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa
w ust. 3 wskazanym powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych,
ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do
spetnienia warunku, o ktdrym mowa w ust. 3, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 i ust. 8, z zastrzezeniem ust. 5, 10 i 11, w przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w
alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu (i) rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy z Animatorem Rynku, (ii) zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie
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postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z Organizatorem
Alternatywnego Systemu zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci
instrumentow finansowych na witasny rachunek w alternatywnym systemie obrotu w celu
wspomaganie ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi danego emitenta, na zasadach
okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo
wykonywania przez dany podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umows, o ktérej mowa powyzej.

Zgodnie z §9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane
sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczagwszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do
tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 z zastrzezeniem ust. 10i 11, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem
Rynku, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku.
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Il Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Dokumencie Informacyjnym

1. Emitent
Z B-ACT
Nazwa (firma): B-Act Spdtka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Bydgoszcz
Adres: ul. Ignacego Paderewskiego 24, 85-075 Bydgoszcz,
Polska
Numer KRS: 0001000390

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy

Oznaczenie Sadu:
3 Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 092927225

NIP: 5542415384
Poczta e-mail: hg@b-act.com.pl
Strona www: www.b-act.com.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym.

W imieniu Emitenta dziata:
- Adam Biatachowski — Prezes Zarzadu

Dziatajgc w imieniu Emitenta oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktore
mogtyby wptywac na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze, ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Adam Biatachowski — Prezes Zarzadu
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2. Autoryzowany Doradca

INC

Nazwa (firma): INCS.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-131 Poznan, ul. abpa Antoniego Baraniaka 6
Numer KRS: 0000028098

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat

Oznaczenie Sadu: Gospodarczy KRS

REGON: 630316445

NIP: 778-10-24-498
Telefon: +48 (61) 851 86 77
Fax: +48 (61) 851 86 77
Poczta e-mail: biuro@incsa.pl
Strona www: www.incsa.pl

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych przekazanych przez Emitenta, brat udziat w
sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziataja:

® Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominieto w nim
zadnych faktow, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w
obrocie danymi instrumentami.

ebastian w

lceprezes Zarzqdu
/,
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Il Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci instrumentéw finansowych z
wyszczegdllnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia
praw z instrumentdéw finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen dodatkowych

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane jest:

1. 1.500.000 (stownie: jeden milion pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda;

2. 1.500.000 (stownie: jeden milion pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii Ci D nie sg akcjami uprzywilejowanymi.
Akcje serii Ci D nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen ani swiadczen dodatkowych.

Akcje zwykte na okaziciela serii C w liczbie 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy), wartosci nominalnej
0,10 PLN (dziesie¢ groszy) i cenie emisyjnej 1,20 PLN (jeden ztoty dwadziescia groszy) kazda akcja,
powstaty na podstawie Uchwaty nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia B-Act S.A. z siedzibg w
Bydgoszczy z dnia 15 marca 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje
akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spoétki. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 28
sierpnia 2023 roku.

Akcje zwykte na okaziciela serii D w liczbie 1.500.000 (jeden milion pieéset tysiecy), wartosci
nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) i cenie emisyjnej 1,60 PLN (jeden ztoty dwadziescia groszy) kazda
akcja, powstaty na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia B-Act S.A. z
siedzibg w Bydgoszczy z dnia 10 sierpnia 2023 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmian Statutu Spoétki. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w KRS dnia 5 grudnia 2023 roku.

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Statut Emitenta (Par. 10 ust. 9-10) przewiduje
uprzywilejowania osobiste akcjonariuszy.

Akcjonariuszowi Wtadystawowi Kazimierzowi Biatachowskiemu, tak dtugo jak pozostaje
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% (pie¢ procent) akcji w kapitale zaktadowym Spofki,
przystuguje prawo powotywania i odwotywania, na podstawie pisemnego oswiadczenia skierowanego
do Spatki jednego cztonka Rady Nadzorczej.

Odwotanie moze dotyczyc¢ tylko cztonka Rady Nadzorczej powotanego wczesniej przez Wtadystawa
Kazimierza Biatachowskiego. Powotanie lub odwotanie moze nastgpi¢ dowolng ilo$¢ razy w trakcie
jednej kadencji Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Wtadystaw Kazimierz Biatachowski bedzie posiadac
mniej niz 5% (pie¢ procent) akcji w kapitale zaktadowym Spétki, uprawnienie do powotywania i
odwotywania cztonka Rady Nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do kompetencji Walnego
Zgromadzenia.
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Akcjonariuszowi Aleksandrze Zofii Biatachowskiej, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% (piec¢ procent) akcji w kapitale zaktadowym Spdtki, przystuguje prawo
powotywania i odwotywania, na podstawie pisemnego oswiadczenia skierowanego do Spétki jednego
cztonka Rady Nadzorcze;.

Odwotanie moze dotyczyc tylko cztonka Rady Nadzorczej powotanego wczesniej przez Aleksandre Zofie
Biatachowska. Powotanie lub odwotanie moze nastgpi¢ dowolng ilos¢ razy w trakcie jednej kadencji
Rady Nadzorczej. W przypadku, gdy Aleksandra Zofia Biatachowska bedzie posiadaé¢ mniej niz 5% (pieé
procent) akcji w kapitale zaktadowym Spaétki, uprawnienie do powotywania i odwotywania cztonkéw
Rady Nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

Na dzien sporzadzanie niniejszego Dokumentu zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie zostat powotany
przy wykorzystaniu uprzywilejowania osobistego przez akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta

Akcje Emitenta serii C i D nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353
KSH.

Ograniczenia umowne

Nie ustanowiono ograniczern umownych w zakresie zbywalnosci akgji.
Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta

Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami Emitenta.
Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Po wprowadzeniu akcji na rynek NewConnect, Spétka stanie sie spdtka publiczng zgodnie z art. 4 pkt.
20 Ustawy o ofercie publicznej. Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajgce i
nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogélne;j liczbie gtosow w spotce
publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkdw odnoszacych sie
do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogodlnej liczby gtosow w spdtce publicznej albo posiadat co
najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spofce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw zostat natozony obowigzek zawiadomienia
KNF oraz spétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje
takze w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spoétce publicznej, ktdrej akcje sg wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu. Obowigzek zawiadamiania powstaje rowniez w przypadku zmiany
dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtoséw. Do realizacji tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia
zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mogt sie o niej dowiedzied.

W mysl art. 69a Ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktdry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1. zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
Ustawa stwierdza takze, ze obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa
gtosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
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sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za
nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku sktadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem
lub przekroczeniem 10% ogélnej liczby gtoséw podmiot je sktadajgcy ma obowigzek dodatkowego
zamieszczenia informacji dotyczacej zamiardw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu
skutkuje obowigzkiem niezwtocznego, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany,
poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spotki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje
zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych
powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wynikéw gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia.

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartosciowych zalicza sie réwniez zakaz obrotu
akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej),
z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w
Ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871).
Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust.
1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku

W momencie, gdy Spodtka stanie sie spdtkg publiczng, Emitent bedzie podlegaé¢ ograniczeniom
okreslonym w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (,,Rozporzadzenie MAR”). Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny,
wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii Europejskiej bez koniecznosci ich
implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu do Rozporzadzenia MAR
oznacza to koniecznos¢ stosowania jego przepisdw, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami
Rozporzadzenia MAR zachowuja waznos$¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla
uczestnikéw rynku oznacza to koniecznosé stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR i pomijania
przepisbw wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na ich podstawie aktéw wykonawczych
sprzecznych z Rozporzadzeniem MAR. Rozporzgdzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach
obrotu (,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktdre sg przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach
obrotu (,,OTF”);

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktorych cena lub wartos¢
zalezg od ceny lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach lub
maja na nie wplyw, w tym m.in. swapdéw ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice
kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
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2. rekomendowaniainnej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;
4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujgce rodzaje informacji:

1. okreslone w sposdb precyzyjny informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci
publicznej, dotyczgce, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecer dotyczacych instrumentéw
finansowych, oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami
dotyczacymi instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb
precyzyjny, dotyczgce, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw
finansowych, cene powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene
powigzanych pochodnych instrumentdéw finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbidr
okolicznosci, ktore istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato
miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w
wystarczajagcym stopniu szczegétowe, aby mozina bylo wyciggngé z nich wnioski co do
prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentdéw
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktdrego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci
lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznac te przyszte
okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w
sobie spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do
wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny instrumentow finansowych,
instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg
informacje, ktdrych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci
przy podejmowaniu swoich decyzji inwestycyjnych. Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR
wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na
rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta
dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie ztozono przed
wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie
informacji poufne;.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub nakfanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
woéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktérych informacje te dotyczg lub naktania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub
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2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczgce instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza lub nakfania te
osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji
poufnych z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta,
posiadania udziatdw w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia,
wykonywania zawodu lub obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalnosé¢ przestepcza oraz do
wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie informacji poufnych w okolicznosciach innych niz
wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W
przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzgdzenia MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do osob fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury
wewnetrzne skutecznie zapewniajgce, aby ani osoba fizyczna, ktdra podjeta w jej imieniu decyzje
o nabyciu lub zbyciu instrumentdéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje ani zadna inna
osoba fizyczna, ktéra mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu
informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendacji, nie nakfaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu
na osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe,
ktérych dotycza dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest — w odniesieniu do instrumentu finansowego, ktdrego dotycza dane informacje —
animatorem rynku lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub
zbywanie instrumentéw finansowych, ktorych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposdb
uprawniony w normalnym trybie sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla
tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie
instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego
zlecenia w sposdb uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzadzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu
informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie
wykorzystania informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba
zawiera transakcje nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w
celu wykonania zobowigzania, ktére stato sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejscia
zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:

1. zobowigzanie to wynika ze ztozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez
zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego,
ktore powstato przed wejSciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji
poufnych.
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Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata
informacje poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potaczenia ze spdtky i
wykorzystuje te informacje wyfacznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego
przejecia, pod warunkiem, ze w momencie zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez
akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty juz podane do wiadomosci publicznej lub
w inny sposéb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma jednak zastosowania do
zwiekszania posiadania.

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wiasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie
wykorzystania informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji
poufnych okreslonego w art. 14 Rozporzadzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru
Finansowego ustali, ze powody sktadania zlecen,, dokonywania transakcji lub podejmowania innych
zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do
kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i okolicznosciach, o ktédrych mowa w art. 8 ust. 4
Rozporzadzenia MAR. Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2
Rozporzadzenia MAR, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym
artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzieé, ze sg one
oparte na informacjach poufnych. Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku
obejmuje nastepujgce dziatania:

1. zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub mogg wprowadzac w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub

b. utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie; chyba Zze osoba zawierajgca transakcje, sktadajaca
zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja,
zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg zgodne z przyjetymi praktykami
rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywaé na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych
narzedzi lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu lub przy uzyciu innych srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btagd co do podazy lub popytu na
instrument finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnic
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku, gdy osoba rozpowszechniajgca te
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byly fatszywe Iub
wprowadzajgce w bifad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajagcych w bfad informacji, jezeli osoba przekazujaca
informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace
zachowania:
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1. postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgcej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze
skutkowac, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza
albo moze stwarzac¢ nieuczciwe warunki transakgc;ji;

2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére
skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestoréw kierujgcych sie cenami
podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. skfadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkéw, o ktérych
mowa powyzej poprzez:

a. zakfécenia lub opdzinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

b. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktdre skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

c. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego Ilub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat
jego emitenta) po uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie
czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez
jednoczesnego podania do publicznej wiadomosci istniejgcego konfliktu interesow w sposdb
odpowiedni i skuteczny.

Zatacznik | do Rozporzadzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na
stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu oraz
niewyczerpujacy wykaz okoliczno$ci wskazujgcych na wprowadzanie w btgd oraz utrzymanie cen. Jezeli
osoba, o ktdrej mowa w art. 12 Rozporzadzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do osdb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji
o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawne;j.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwtocznie do wiadomosci
publicznej informacje poufne bezposrednio go dotyczgce. Spdtka zamieszcza i utrzymuje na swojej
stronie internetowej wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany poda¢ do wiadomosci
publicznej, przez okres co najmniej pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci
publicznej informacji poufnych, pod warunkiem, ze spetnione s3 tagcznie nastepujace warunki:

1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszy¢ prawnie uzasadnione interesy emitenta
lub uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opdznienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii
publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewni¢ poufnos$é takich
informacji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktdrego celem lub wynikiem
jest zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na wtasng
odpowiedzialnos¢ opdznié podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczgcych tego
procesu, z zastrzezeniem spetnienia powyzszych warunkdw.
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Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdinione i ich poufnos$é nie jest juz dtuzej
gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg
zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z
definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej
transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego
emitenta lub do instrumentéw pochodnych badZz innych powigzanych z nimi instrumentéw
finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po
dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta
taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach
zawiera informacje okreslone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia
wymagajg takze transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywaé zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentdw dtuznych emitenta lub instrumentéw pochodnych lub
innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych
przed ogtoszeniem S$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej. Emitent moze
zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub
na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac przepisy okreslone w art. 19 ust. 12
Rozporzadzenia MAR.

Obowigzki i odpowiedzialno$¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcéw, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku, gdy fgczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000
EUR (1.000.000.000 euro dla tgcznego S$wiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natozony
obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcdw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych,
do ktdérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ euro podlega
przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy
zamiaru:

1. potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2. przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w
jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3. utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

4. nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowartos¢ 10.000.000 euro.
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Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1.

7.

jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, zgodnie z pkt 2 powyzej,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro,

jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcow, o ktérych mowa w pkt 1. lub 3. powyzej, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro,

polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do
jednej grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcéw nalezgcych do tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastgpi¢ przejecie kontroli, i obrét realizowany przez
nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro,

polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:
a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub
b. wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,
polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgji
lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,
nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,
przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1.

wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw,

przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow,

przedsiebiorca nabywajacy cze$s¢ mienia innego przedsiebiorcy w przypadku, o ktérym mowa
w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwéch przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie antymonopolowe
w sprawach koncentracji powinno by¢ zakorczone nie pdzniej niz w terminie miesigca od dnia jego
wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu
terminu,
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w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku
ktdrej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajgc zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw moze
zobowigzac przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonac koncentracji do spetnienia
okreslonych warunkow lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1. zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2. wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3. udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz naktada na
przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o
realizacji tych warunkow.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich
wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku obrotowym,
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji
bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 3% obrotu osigganego w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji okresowa kare pieniezng w wysokosci nieprzekraczajacej 5% Sredniego dziennego obrotu
przedsiebiorcy osiggnietego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary za kazdy dzien
opo6znienia w wykonaniu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petniagca
funkcje kierownicza lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia,
w szczegblnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru
koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktorg
przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
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dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
przystugujg kompetencje organdw spoétek uczestniczgcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow
ustawy.

Rozporzagdzenie Rady Wspdlnot Europejskich dotyczace kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg rdwniez do przestrzegania obowigzkéw
wyhikajgcych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzadzenie Rady w Sprawie
Koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy
przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotéw, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami
i ustugami. Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w
wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie. W swietle
przepiséw powotywanego rozporzgdzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegaja
koncentracje wspdlnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

e zawarciu odpowiedniej umowy,
e ogtoszeniu publicznej oferty lub
® przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mieé rowniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa
posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.
Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy: tgczny swiatowy obrét
wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mld euro, tgczny obroét
przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich fgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote
w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada rowniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

e taczny sSwiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2.500 min euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego tgczny obrét co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min
euro oraz

e taczny obrét przypadajagcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

40

INC



[ ]
(g : B A C T Dokument Informacyjny B-Act S.A.

Na podstawie przepisdéw Rozporzgdzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

e instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi,
prowadzone na witasny rachunek lub na rachunek innych,

® czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy,
pod warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw warto$ciowych
w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze
wykonujg te prawa wylacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa lub jego aktywodw badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem,
ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Kontroli Niektorych Inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz.
117 z pdin. zm.) wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakgcji, co do ktdrej organ ten moze wyrazic sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji,
ustawa ta reguluje zasady i tryb kontroli niektdrych inwestycji polegajacych na nabywaniu:

1. udziatéw albo akgji,

2. ogbtu praw i obowigzkdw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spétki lub prawo
reprezentacji spotki osobowej,

3. przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

-skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spotka,
bedacg podmiotem podlegajgcym ochronie.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, podmiotami podlegajgcymi ochronie
na gruncie tej ustawy sg m.in. spotki publiczne w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie z
art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spoétek publicznych, jest mowa o znaczacym
uczestnictwie, rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajagcg wywieranie wptywu na dziatalnos¢
podmiotu przez:

a) posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogdlnej liczby gtoséw, albo

b) posiadanie udziatu kapitatowego w spdétce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20%
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spoétki, lub

c) posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie
statusu podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo akgcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten
podmiot.

Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego
uczestnictwa rozumie sie:
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a)

b)

c)

uzyskanie znaczgcego uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objetym ochrong
przez nabycie udziatdéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo
akgji, lub

osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby gtosdw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu
do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji
lub praw z udziatéw albo akcji, albo objecie udziatéw albo akgji, lub

nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego.
Stosownie do art. 12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie
znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie rowniez przypadki, gdy:

a)

b)

d)

e)

f)

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na
podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od
takiego podmiotu,

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt
regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w
razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym
majatkiem bez jego nabycia,

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wiasnym, ale na zlecenie innego
podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart
umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu badz
innych uprawnien do udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji
albo innych praw udziatowych podmiotu objetego ochrong,

nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem
objetym ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej osdb, jezeli chociazby jedng z
tych osdéb jest podmiot, z ktédrym inny podmiot zawart umowe, dotyczaca nabywania udziatéw
albo akcji podmiotu objetego ochrong, badZ chocby nabywania udziatéw albo akcji lub
sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem
tej umowy jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu badz innych uprawnien do
udziatéw albo akcji lub praw z udziatdw albo akcji przedsiebiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej,

nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie
dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie
pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony takiego
porozumienia udziatéw albo akcji lub sktadnikdw majatku podmiotu objetego ochrong lub
nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcow z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie

do art

. 12c ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa

albo nabycie dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczgce
uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy
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odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtosdw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong,
udziatu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej
podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki
, W wyniku:

a) umorzenia udziatdw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji
wtasnych tego podmiotu,

b) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,

c) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw
albo akcji, udziatu w zyskach, ustanowienia badZ zmiany Ilub zniesienia uprawnien
przystugujacych poszczegdlnym wspdlnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnaé
znaczace uczestnictwo albo nabyé dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli
uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych
podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji.

Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej
zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed
dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzacych do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku, gdy do nabycia
lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej
niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed
zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty
dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia facznie. Organ
kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa
albo nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia
posredniego lub nastepczego, jezeli:

a) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw formalnych
w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo
wezwany podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli lub

b) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w
terminie wyznaczonym przez organ kontroli lub

c) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczenstwa
publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -
przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

d) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -
w przypadku oséb fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia
poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby na terytorium panstwa cztonkowskiego - w przypadku
podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub

e) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze miec
negatywny wptyw na projekty i programy lezgce w interesie Unii Europejskie;j.

Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:
(i) bez ztozenia zawiadomienia albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne,
chyba ze wydano decyzje, o ktdrej mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj.
stwierdzajgcg dopuszczalnos¢ wykonywania praw z udziatdéw albo akcji podmiotu objetego
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ochrong, w sposdb niewykraczajacy poza znaczgce uczestnictwo, w przypadku osiggniecia
znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie
mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczace
uczestnictwo.

1.1. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy
poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie — w zakresie okreslonym w § 4 ust.
1 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Subskrypcja akcji serii C

Dnia 15 marca 2023 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 1038/2023 z ZWZ Spétki uchwatg
nr 13 podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki.
Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o nie wiecej niz 150.000 zt, poprzez emisje nie wiecej niz
1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 1,20 zt. W
ramach oferty objetych zostato 1.500.000 akcji optaconych przelewem bankowym. Dookreslenie
kapitatu zaktadowego Spoétki w kwocie 829.250,00 PLN miato miejsce dnia 26 maja 2023 roku na
podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 1921/2023. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w
KRS dnia 28 sierpnia 2023 roku.

Emisja akcji serii C zostata przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej, na podstawie imiennie
zawartych uméw objecia akcji, adresowanych i zawartych z zachowaniem warunkéw emisji, do ktérej
nie jest wymagane sporzadzenie ani zatwierdzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 1 ust 4 lit
b Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. Tryb
oferty nie wymaga réwniez sporzadzenia Memorandum Informacyjnego w zwigzku z art. 3 ust la
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Akcje serii C byly oferowane w
subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 §2 pkt 1 KSH, zostaty objete za gotéwke i optacone przelewem
bankowym oraz zarejestrowane w KRS dnia 28 sierpnia 2023 r. Przydziat akcji nowej emisji nastapit 26
maja 2023 roku.

Akcje zostaty zaoferowane 15 osobom fizycznym niepowigzanym kapitatowo oraz osobowo ze Spétka.

Akcje zostaty objete za gotéwke i optacone przelewem bankowym na konto Spoétki przez 15
akcjonariuszy.

1) daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:
a. data rozpoczecia: 03.04.2023 .
b. data zakonczenia: 26.05.2023 r.
2) daty przydziatu instrumentéw finansowych: 26.05.2023 r.
3) liczby instrumentdéw finansowych objetych subskrypcjg lub sprzedazg: nie wiecej niz 1.500.000

4) stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy choé¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentédw finansowych, na
ktdre ztozono zapisy: nie wystgpita
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5) liczby instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 1.500.000

6) ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 1,20 zt

7) informacji o sposobie optacenia objetych (nabytych) papieréw wartosciowych, ze wskazaniem
szczegodtowych informacji obejmujacych: 1.500.000 akcji serii C objetych zostato przez 15 oséb za
gotdwke poprzez dokonanie przelewu

8) liczby osbb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdblnych transzach: 15 oséb

8a) informacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z emitentem w
rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu: Akcje zostaty przydzielone osobom
fizycznym niepowigzanym kapitatowo oraz osobowo ze Spoétka.

9) liczby 0sdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegblnych transzach: 15 oséb

10) nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
o subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabyte] przez
subemitenta): Emitent nie zawierat umdw o subemisje;

11) tacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a. przygotowania i przeprowadzenia oferty: ok. 152.013,83 zt
b. wynagrodzenia subemitentdw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zt

c. sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,00 zt

d. promocji oferty: ok. 13.000,00 zt

12) Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione
przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji
nad wartoscig nominalng akcji ("agio") a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Subskrypcja akcji serii D

Na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 2781/2023 z dnia 10 sierpnia 2023 roku z Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy B-Act S.A., uchwatg nr 4 podwyzszono kapitat zaktadowy Spofki
poprzez emisje akcji serii D w drodze subskrypcji otwartej o kwote nie mniejszg niz 120.000 PLN i nie
wiekszg niz 150.000 PLN tj. od 1.200.000 do 1.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda.
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 829.250,00 PLN do kwoty nie mniejszej niz
949.250,00 PLN i nie wiekszej niz 979.250,00 PLN. Ustalona przez Zarzad Spétki cena emisyjna wyniosta
1,60 zt na akcje (Uchwata Zarzadu nr 1/09/2023 z dnia 6 wrzesnia 2023 roku). Dookreslenie kapitatu
zaktadowego Spotki w kwocie 979.250,00 PLN miato miejsce dnia 15 listopada 2023 roku na podstawie
aktu notarialnego Rep. A nr 4478/2023. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 5
grudnia 2023 roku.
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Emisja akcji serii D przebiegata w trybie oferty publicznej o wartosci do 1.000.000 euro, a funkcje
oferujgcego petnit Dom Maklerski INC S.A., w tym prezentowat warunki na stronie platforma.dminc.pl.
Emitent prezentowat warunki oferty takze na wtasnej stronie internetowej http://b-act.com.pl.
Dokument ofertowy zostat udostepniony wraz ze startem oferty publicznej, tj. w dniu 3 pazdziernika
2023r. Emisja zostata przeprowadzona zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE oraz art. 37a ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Zgodnie z art. 37a. ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oferta
publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktdrej zaktadane wptywy brutto emitenta lub
oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z
dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wptywami,
ktére emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro i
bedg mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu
zawierajgcego informacje o tej ofercie. Dokument ofertowy, sporzadzony na podstawie art. 37a ustawy
o ofercie publicznej zawiera podstawowe informacje o emitencie papierow warto$ciowych, w tym
informacje finansowe, informacje o oferowanych papierach wartosciowych oraz o warunkach i
zasadach oferty, podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania srodkdw uzyskanych
z emisji papieréw wartosciowych, podstawowe informacje o istotnych czynnika ryzyka oraz
oswiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym dokumencie. Ogtoszenie
wzywajgce do zapisywania sie na akcje Spotki zostato opublikowane w Monitorze Sgdowym i
Gospodarczym w dniu 2 pazdziernika 2023 roku.

1) daty rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:
a. data rozpoczecia: 09.10.2023 r.
b. data zakornczenia: 09.11.2023 r.
2) daty przydziatu instrumentéw finansowych: 13.11.2023 r.
3) liczby instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: nie wiecej niz 1.500.000

4) stopy redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy choé w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na
ktdre ztozono zapisy: nie wystgpita

5) liczby instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy: 1.500.000

6) ceny, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane): 1,60 zt

7) informacji o sposobie optacenia objetych (nabytych) papieréw wartosciowych, ze wskazaniem
szczegdtowych informacji obejmujacych: 1.500.000 akgcji serii D objetych zostato przez 35 oséb (w tym
6 0sdb prawnych) za gotéwke poprzez dokonanie przelewu

8) liczby osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
poszczegdlnych transzach: 35 osdb

8a) informacji czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach, s3 podmiotami powigzanymi z emitentem w
rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu:
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e Podmiot zalezny od Autoryzowanego Doradcy, spotka Carpathia Capital ASI S.A. objeta 200.000
akcje Emitenta po cenie 1,60 zt. Akcje te stanowig 2,04% zarejestrowanego kapitatu
zaktadowego;

e Pan Adam Biatachowski (Prezes Zarzadu Emitenta) objat 5.000 akcji Emitenta po cenie 1,60 zt.
Akcje te stanowig 0,051% zarejestrowane kapitatu zaktadowego;

e Pan Mariusz Dobrzeniecki (cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) objagt 62.500 akcji Emitenta po
cenie 1,60 zt. Akcje te stanowig 0,6% zarejestrowanego kapitatu zaktadowego.

9) liczby 0sdb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach: 35 oséb

10) nazwy (firmy) subemitentdw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania umoéw
o subemisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabyte] przez
subemitenta): Emitent nie zawierat umdw o subemisje;

11) tacznego okreslenia wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéw wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty:

a. przygotowania i przeprowadzenia oferty: ok. 212 tys. zt
b. wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich: 0,00 zt

c. sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0,00 zt

d. promocji oferty: ok. 8 tys. zt

12) Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione
przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji
nad wartoscig nominalng akcji ("agio") a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Informacje o sprzedazy instrumentow finansowych bedacych przedmiotem wniosku o
wprowadzenie

W okresie 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie nie dokonano
transakcji sprzedazy instrumentdéw finansowych bedacych przedmiotem wniosku o wprowadzenie.

Proponowany kurs odniesienia na pierwszy dzien notowan akcji serii Ci D, jez tozsamy z ceng emisyjng
akgcji serii D w ofercie publicznej, i wynosi 1,60 zt za akcje.
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2. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéow finansowych ze wskazaniem organu lub
oso6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych oraz daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Dokument Informacyjny B-Act S.A.

Akcje serii C

Dnia 15 marca 2023 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 1038/2023 z ZWZ Spdtki uchwata
nr 13 podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki.
Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o nie wiecej niz 150.000 zt, poprzez emisje nie wiecej niz
1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt i cenie emisyjnej 1,20 zt. W
ramach oferty objetych zostato 1.500.000 akcji optaconych przelewem bankowym. Podwyzszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dnia 28 sierpnia 2023 roku.

i kcjonariuszy Oraz zmiany
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akc) ZV

Statutu Spotki, o nastepujacej tresci:

ac na podstawie art. 431 § 1 i § 2 pkt 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych,

Dizialaj
Madzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala co nastepuje: ---
§1
1 Podwyisza sig kapitat zakladowy Spotki o kwote nie wyiszg niz

150.000,00-z} (sto piecdziesiat tysiecy ziotych).
2. Podwyiszenie kapitatu zakladowego Spolki, o ktorym mowa W ust. 1
e nie wigcej niz 1.500.000 (jeden milion pigcset
nominalnej 0,10-zk (dziesiec

zostanie dokonane poprzez emisj

tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci

groszy) kazda (zwanych dalej ,,akcjami serii C™). - -
3 Cena emisyjna akcji serii C wynosi 1,20-z} (jeden zioty dwadziescia
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4 Akcje serii C uczestniczq w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku,

Dokument Informacyjny B-Act S.A.

jaki przeznaczony bedzie do podzialu za rok obrotowy koficzacy sig 31.12.2023 r-—-
5. Akcje serii C pokryte zostang wkiadami pieniginymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji seril C,--_
6. Emisja akeji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subslujrpc.jl
prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, poprzez z.?warne
umowy z wybranymi podmiotami bedacymi osobami fizycznymi, prawnymil lub o

kegrych mowa w art. 33" Kodeksu cywilnego. -
7. Upowatnia sie Zarzad Spotkl do skierowania propozycji objecia akcjl
serii C do wybranych podmiotéw w liczbie nie wiekszej niz 149 (sto czlerdz.ieérlzi
dziewiec) osob, z zachowaniem warunkéw emisji niepubliczne] oraz do zawarcia
umowy z wybranymi podmiotami, kidrzy przyjma propozycig nabycia stosownych

IO,

8 Na podstawie art, 432 § 1 pkt 6 KSH upowaznia sie Zarzad Spotki do

okredlenia terminéw ofwarcia 1 zamkniecia subskrypcii, sposobu 1 warunkow

skladania zapisdw na akcje serii C i zasad ich optacania.

9 Umawy objecia akcji serii C z podmiotami wybranymi przez Zarzad

Spolki zostang zawarte do dnia 31 sierpnia 2023 r.- ,
10 Akcje serii C nie beda miaty formy dokumentu (akcje

sdematerializowane) i beds zapisane w Prosper Capital Dom Maklerski 5A. z

siedzibg w Warszawie (KRS: 0000065126), ktéry jest podmiotem prowadzacym
rejestr akcjonariuszy Spotki.

11. Walne Zgromadzenie upowaiZnia niniejszym Zarzad Spolki do

dokonania wszelkich czynnosci fakiycznych i prawnych niezbednych do

prawidlowego wykonania niniejszej uchwaly, a w szczegdlnosci upowaznia do: —-—--—---

a dokonania przydzialu akcji serii C oraz wszelkich czynnosci

zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki,

zhozenia oéwiadczenia, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zw. 2
art. 310 § 2 KSH.

g2
W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
akcji serii C. Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzadu dotyczgca pozbawienia prawa

poboru akcji serii C przedstawiong na pismie Walnemu Zgromadzeniu, ktérej odpis stanowi
zalacznik do niniejszej Uchwaly.
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§3
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do okreslenia szczegélowych warunkéw emisji oraz
przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz

wprowadzenia akeji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, w tym

w szczegdlnosci do:----—-—mmmemmememmenes S —

- okreslenia szczegdlowych zasad dystrybucji i platnosci za akcje,-

- dokonania ewentualnego podzialu akcji na transze oraz ustalenia zasad dokonywania

przesuniec akcji miedzy transzami,-—-—--===-=memmmmmm e e e -

- zawarcia umow objecia akcji,

- zlozenia o$wiadczenia, o ktdrym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zw. z art. 310 § 2 Kodeksu

BOBENE TUTT] i s s s e i
§4
Walne Zgromadzenia postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymuje

nastépujgce brzmienie:

»8 3 ust. 1 Kapitat zakladowy Spdtki wynosi nie wiece] nii 829.250,00-zf (osiemset

dwadziescia dziewigé tysiecy dwiescie pigcdziesigt ztotych) i dzieli sig na:
@) 1.235.000 (jeden milion dwiescie trzydziesci piec tysigcy) akcfi imiennych serii A o
wartodci nominalnej 0,10 z (dziesied groszy) kaidn, akce sg uprzypvilejowane w ten

sposdb, Ze jedna akcjn daje prawo do dwdéch glosdw,

b) 5.557.500 (pig¢ miliondw pigéset pigcdziesigt siedem tysigcy piecset) akcji zwykbych na
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zakladowego Spolki, a to przy braku gloséw ,przeciw” i ,wstrzymujacych sie”,

przy czym zadnych sprzeciwow do tej uchwaly nie zgloszono.--------=====-==---

Dnia 26 maja 2023 roku Zarzad Emitent podjat uchwate nr 1 z dnia 26 maja 2023 roku w sprawie
przydziatu akcji serii C.
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Uchwalanr 1
Zarzgdu ,,B-Act” Spélka Akcyjna
z siedziby w Bydgoszezy
z dnia 26 maja 2023 r.
w sprawie przydzialu akeji serii C

§1

Zarzad Spétki, w zwiazku z przeprowadzona emisja akcji serii C, dokonuje przydziatu akcji
zgodnie z ponizsza tabelg:

Imig i nazwisko (w przypadku osob fizycznych)
lub firma

(w przypadku oséb prawnych) nabywce wplatyw | nanabywcg | jednaakcjg

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

‘Adam Bialachowski
Prozes Zarzadv
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Dnia 26 maja 2023 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 1921/2023, uchwatg Zarzadu
dookreslono wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 829.250,00 PLN. W zwigzku z tym kapitat
zaktadowy Spotki dzielit sie na 1.235.000 akcji imiennych serii A, 5.557.500 akcji na okaziciela serii B
oraz 1.500.000 akcji na okaziciela serii C.

RIA NOTA IA -
1 Fabianczyk-oza|gin
y S ag i mP's

Re;;ertorium A numer: 1921/2023

| AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego szostego maja dwa tysigee dwudziestego trzeciego
(26.05.2023) roku przed Dorota Fabianczyk - Szajgin - notariuszem,

majacym siedzib¢ w Bydgoszczy, w lokalu jej Kancelarii Notarialne] w

¥ an Adam Wladyslaw Bialachowski, syn Wladyslawa i Aleksandry,
iespkaly - jak oswiadczyl - w Bydgoszezy, przy ulicy Paderewskiego pod
em 24/4 (kod: 85 - 075), posiadajacy PESEL: 85052701673

pod firma: B-ACT™ Spoélka Akcyjna z siedziba w Bydgoszczy, posiadajace]
l REGON numer: 092927225 i NIP: 5542415384, zarejestrowanej w Rejestrze

Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0001000390,
zwane] dalej takze ,Spolka”, a to jako Prezes jej Zarzadu, ktory swe
uprawnienia do samoistnej reprezentacji ww. Spotki dokumentuje czynigcej
notariusz informacja dla ww. numeru KRS, odpowiadajaca odpisowi
aktualnemu z Rejestru Przedsi¢biorcow pobranej na podstawie art. 4 ust.
4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sadowym
(Dz. U. z 2007 roku, nr 168, poz. 1186 z p6zn. zm.) z Centralnej Informacji
Krajowego Rejestru Sadowego wedlug stanu na dzien 16 maja biezacego
roku, a ktérego tozsamos¢, panstwo urodzenia, obywatelstwo i numer PESEL
/ ustalila notariusz na podstawie okazanego jej dowodu osobistego serii CHU
numer 724932 i ktory to stawajacy oswiadczyl, ze jego ww. dowod osobisty
ni¢ podlega uniewaznieniu na podstawie ustawy z dnia 06 sierpnia 2010
roku o dowodach osobistych (Dz. U. z 2010 r, nr 167, poz. 1131 z pdzn.
2 01 T R
OSWIADCZENIE ZARZADU
§1.
Stawajacy oswiadczyl, Ze jedynym czlonkiem Zarzadu spotki firma: B-

Act” Spolka Akcyjna z siedziba w Bydgoszczy i jako Zarzad ww. Spolki oraz,
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a) dnia 15 (pietnastego) marca biezacego roku odbylo sie Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spolki pod firma: ,B-Act” Spolka
Akcyjna z siedziba w Bydgoszczy, z ktérego to Zgromadzenia zostal
sporzadzony ww. dnia protokél za numerem Repertorium A: 1038/2023
czynigcej notariusz, a na ww. Zgromadzeniu podjeta zostala migdzy
innymi Uchwala nr 13, z ktorej wynika, ze Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy zdecydowalo podwyzszyé kapital zakladowy spélki o kwote
nie wieksza niz 150.000,00 z} (sto piecdziesiat tysigey zlotych 00/100) w
drodze emisji prywatnej akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) Kazda, ——-----—--emomommoe P

b) Walne Zgromadzenie ustalito cene emisyjng akcji serii C na kwote ~'«

1,20 21 (jeden zloty dwadzieScia groSzy),~-----—-r-wwemmememeemeeeeee . e

¢) w § 4 ww. uchwaly nr 13 Walne Zgromadzenie postanowilo:‘, \

zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spélki, ktory na podstawie ww. uchwaly‘ U
uzyskal nastepujace brzmienie:—----------—eommmmeoomoee
«§ 3. 1. Kapital zakladowy Spétki wynosi nie wiecej niz 829.250,00-zt
(osiemset dwadziescia dziewie¢ tysiecy dwiescie pieédziesiqt zlotych) i dzieli

sie na:

a) 1.235.000 (jeden milion dwiescie trzydziesci pie¢ tysiecy) akcji

imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé groszy) kazda,

akcje sq uprzywilejowane w ten sposob, ze Jedna akcja daje prawo do

dwdéch gloséw,

b) 5.557.500 (pie¢ milionéw pieéset pieédziesiqt siedem tysiecy piecset)

akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,10 =zl

(dziesie¢ groszy) kazda,

¢} nie wiecej niz 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyklych

na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 0,10 zl (dziesieé¢ groszy)

kazda.”,

d) w § 3 ww. uchwaly nr 13 ww. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

upowaznilo Zarzad ww. Spotki do zlozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w
art. 441 § 2 pkt 7 w zwiazku z art. 310 § 2 Kodeksu Spolek Handlowych,
a dotyczacego okreslenia wysokosci objetego kapitalu zakladowego Spotki
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b) 5.557.500 (pie¢ milionow piedset pleddziesiqt siedem lysiecy pieéset)

akeji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zi

(dziesiec groszy) kazda, S B S S S

¢) 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela

serii C o wartoéci nominalnej 0,10 zi (dziesigé groszy) kazda,
§4.

Stawajgcy, dzialajac jako Zarzad ww. Spotki, oSwiadczyl, ze: - wypisy
aktu tego nalezy wydawac jemu i ww. Spolce w dowolnej ilosei, - koszty
tzynnosci objetej niniejszym aktem ponosi ww. Spolka, - wiadomym jemu
Jjest, ze w zwiazku z brzmieniem rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 25 kwietnia 2018 roku w sprawie sposobu sporzadzenia elektronicznego
Wypisu i wyciggu z aktu notarialnego (Dz. U. z dnia 07 maja 2018 roku, poz.
833) - elektroniczny wypisu tego aktu notarialnego zostanie umieszczony w
Centralnym Repozytorium Elektronicznych Wypisow Aktow Notarialnych.--

§5.

a) nie pobrala podatku od czynnosci cywilnoprawnych od czynnosci
objetej niniejszym aktem na podstawie art. ] ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000
roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. nr 86 poz. 959 pozn.
zm.), a to jako od czynnosci nie przewidzianej w ustawie o tym podatku,------

b) wykonujac obowiazek informacyjny wynikajacy z przepiséw art, 13
ust. 1 i ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z 27 kwictnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w
zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych | w sprawie swobodnego
przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE, a dotyczace
przetwarzania danych osobowych w zwiazku z dokonang czynnoscig
notarialna, zapoznala stawajacg osobe z obowiazujacymi w jei Kancelarii
zapisami Klauzuli informacyinej dla Klienta kancelarii notarialnej, to jest o
trybie i sposobie pPrzetwarzania danych osobowych i o tym, ze dzialania
Notariusza podejmowane 54 na podstawie przepisow prawa nakladajacych
na niego obowigzki zwiazane z wykonywang funkcja i zadaniami (spetnia to
wymogi art. 6 ust. 1 lit. b) i €) oraz art. 9 ust. 2 lit. g), 1) oraz j) Ogolnego
Rozporzadzenia o Ochronie Danych 2016/679 ~ RODO, = eome e
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¢} naliczyla za dokonanie czynnosci notarialnej objetej niniejszym
aktem naliczone na podstawie § 16 rozp. Min. Sprawiedl, w Sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej z dnia 28 czerwea 2004 roku (Dz. U.
nr 148, poz. 1564 2 pozn. zm.) wynagrodzenie w wysokosci 2